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Podstawa formalna
Podstawe formalng przygotowania niniejszej recenzji stanowig:

— pismo (DF-B.4210.5.2025) prof. dra hab. Andrzeja Graczyka, Dziekana Wydziatu Ekonomii
i Finanséw Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu z dnia 16 marca 2026 r. wraz z
zataczong dokumentacja,

— uchwata nr 9/2026 Rady Naukowej Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu
Ekonomicznego we Wroctawiu z dnia 12 marca 2026 r.

— Art. 221 ust.5 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce (Dz.U.
z22020r., poz. 85z pézn. zm.)

Kryteria oceny dorobku wynikajg z zapiséw Ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie
wyzszym i nauce (Dz.U. 2024 r., poz. 1571 ze zm.).

W art. 219 Ustawy wskazano warunki uzyskania stopnia naukowego doktora habilitowanego.
Pierwszym jest posiadanie stopnia doktora. Uchwatg z dnia 15 grudnia 2009 r. Rady Wydziatu
Zarzadzania, Informatyki i Finansow Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu, pani
Agnieszka Marciniuk uzyskata stopien doktora nauk ekonomicznych, wobec czego spetnia
powyzszy warunek.

Drugim wymogiem okreslonym w art. 219 ust. 1 pkt 2a)-2c) Ustawy jest posiadanie w dorobku
osiggnie¢ naukowych albo artystycznych, stanowigcych znaczny wktad w rozwéj okreslonej
dyscypliny, w tym co najmnie;j:

— 1 monografii naukowej wydanej przez wydawnictwo, ktére w roku opublikowania monografii w ostatecznej
formie byto ujete w wykazie sporzgdzonym zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 267 ust. 2 pkt
2 lit. a (art. 219 ust. 1 pkt 2a), lub

— 1 cyklu powigzanych tematycznie artykutéw naukowych opublikowanych w czasopismach naukowych lub w
recenzowanych materiatach z konferencji miedzynarodowych, ktére w roku opublikowania artykutu w
ostatecznej formie byty ujete w wykazie sporzagdzonym zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art.
267 ust. 2 pkt 2 lit. b (art. 219 ust. 1 pkt 2b), lub

— 1 zrealizowanego oryginalnego osiggniecia projektowego, konstrukcyjnego, technologicznego Iub
artystycznego (art. 219 ust. 1 pkt 2c).

W ramach tego kryterium dr inz. Agnieszka Marciniuk przedstawia 17 pozycji zestawionych w
cykl wzajemnie powigzanych tematycznie artykutéw. Osiggniecie to podzielone jest na trzy
czesci:

1. ,Analiza kontraktow typu equity release”,

2. ,Maftzenska renta hipoteczna w stochastycznym otoczeniu ekonomicznym i demograficznym”,
3. ,Kontrakty tqczqce rente hipotecznqg z ubezpieczeniem na wypadek powaznego zachorowania”.



Trzecim warunkiem stawianym kandydatom ubiegajagcym sie o stopien doktora
habilitowanego jest, zgodnie z art. 219 ust. 1 pkt 3 ustawy, wykazywanie sie istotng
aktywnoscig naukowa albo artystyczng realizowang w wiecej niz jednej uczelni, instytucji
naukowej lub instytucji kultury, w szczegdlnosci zagraniczne;j.

Informacje podstawowe o Kandydatce

Dr inz. Agnieszka Marciniuk jest absolwentkg kierunku matematyka na Politechnice
Wroctawskiej. Po ukonczeniu studiéw w 2002 roku zostata doktorantkg w Katedrze Statystyki
i Cybernetyki Ekonomicznej Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, a w 2004 roku
pracownikiem naukowo-dydaktycznym tej Katedry. Poczatkowo zatrudniona byta na
stanowisku asystenta, a nastepnie adiunkta. Rozprawe doktorska pt. ,Modele stép
procentowych i ich zastosowania w ubezpieczeniach” przygotowata pod kierunkiem prof.
Walentego Ostasiewicza i obronita w 2009 roku uzyskujgc stopien doktora nauk
ekonomicznych w dyscyplinie ekonomia.

Ocena gtéwnego osiggniecia naukowego Habilitantki

Zainteresowania naukowe Habilitantki koncentruja sie na zagadnieniach ubezpieczen
aktuarialnych. Poczgtkowo dotyczyly modelowania stép procentowych i ich zastosowan w
ubezpieczeniach oraz matematyki finansowej. Zwracajgc uwage na wydtuzajace sie trwanie
zycia Habilitantka podejmuje problematyke konsekwencji tego zjawiska z perspektywy
Swiadczeniodawcow systeméw emerytalnych oraz rent hipotecznych, jak réwniez z
perspektywy ich klientéw.

Dr inz. Agnieszka Marciniuk nie opatrzyta przedstawianego osiggniecia naukowego jednym
wspoélnym mianem. Z uwagi na spéjnosé tematyczng nie ma istotnego znaczenia czy bedziemy
je traktowac jako trzy cykle publikacji czy jako cykl podzielony na trzy czesci. Tytuty osiggnieé
sg wzajemnie powigzane, jednak Habilitantka uznata za istotne zaakcentowanie rdéznych
aspektdw zabezpieczenia finansowego senioréw. Sg one nastepujgce: ,Analiza kontraktow
typu equity release”, ,Matzenska renta hipoteczna w stochastycznym otoczeniu
ekonomicznym i demograficznym” oraz ,Kontrakty ft3czace rente hipoteczng z
ubezpieczeniem na wypadek powaznego zachorowania”.

Siedemnascie pozycji tworzacych cykl to artykuty w czasopismach, w materiatach
konferencyjnych i rozdziaty w monografiach (przy czym dwukrotnie Autorka wskazuje rézne
rozdziaty w tej samej monografii). Prace te powstaty w latach 2013 - 2025. Sze$¢ z nich
przygotowanych zostato w jezyku angielskim, a pozostate pozycje napisane sg w jezyku
polskim. Réwniez sze$¢ pozycji to opracowania przygotowane samodzielnie, a jedenascie to
prace wspoétautorskie.

W Autoreferacie przedstawione jest szczegétowe omodwienie osiggniecia, a na podkreslenie
zastuguje jego bardzo uporzadkowana pod wzgledem merytorycznym struktura. Chociaz
dokument ten ma bardzo ‘techniczny’ charakter zauwaza sie brak starannosci. Sporo w nim
niedociggnie¢ formalnych tzw. literéwek, nieczytelnych wykreséw (np. str. 40, 44), a tabel i
wykresdw nie opatrzono ani tytutem ani zrédtem, ktére czasem odnajdujemy w tekscie.

1Szczegbtowy opis bibliograficznych pozycji stanowigcych gtéwne osiagniecie znajduje sie w Autoreferacie na str.
3-5 oraz w zataczniku 4. W recenzji odwotuje sie do poszczegdlnych pozycji stosujgc przyjete przez Habilitantke
oznaczenia od [1] do [17].



1. ,Analiza kontraktow typu equity release”

Chronologicznie jest to najwczesniejsza cze$¢ z prezentowanego osiggniecia, gdyz pierwszy
artykut opublikowany zostat w 2013 roku. Natomiast ostatnie z pozycji uwzglednionych w tej
czesci to prace z lat 2020-24. Habilitantka przedstawia w tej czesci mozliwos¢ wyptacania
matzenskich rent hipotecznych z uwzglednieniem dwéch sytuacji: gdy oboje matzonkowie zyjg
(status wspdlnego zycia - SWZ) oraz gdy jeden z matzonkdw umiera (status ostatniego
przezywajgcego — SOP). Jako wazne osiggniecia Habilitantki w tym obszarze mozna wskazac
rozszerzenie umow typu ,equity release” ze Swiadczen rocznych na przypadek wyptaty
Swiadczen w réznych podokresach roku [2].

Przy zatozeniu niezaleznosci przysztych czaséw trwania zycia matzonkdéw, dr inz. A. Marciniuk
wyprowadzita uogélnione wzory na $wiadczenia w sytuacji SWZ i SOP oraz ich modyfikacje
uwzgledniajgce mozliwos¢ redukcji [5] w zaleznosci od potrzeb i sytuacji finansowej
matzonkdw. Wazny jest takze watek dotyczacy analizy ryzyka zaréwno po stronie beneficjenta,
jak i Swiadczeniodawcdéw, w tym pordwnania rodzajow ryzyka beneficjenta, jakim obarczone
sg renta hipoteczna i odwrdcony kredyt hipoteczny oraz metody wyceny nieruchomosci przez
rzeczoznawcoéw majatkowych. Cenne sg w mojej opinii takze rozwazania, ktérych wyniki
wskazujg, ze nizsza stopa procentowa oraz obnizenie wspotczynnika zgonédw powodujg spadek
Swiadczen z tytutu renty hipotecznej i odwrdconego kredytu hipotecznego [7]. Szczegdlnie
istotna jest sugestia ustalania Swiadczen na okreslony czas oraz okresowego ich przeliczania
przy istotnych zmianach stopy procentowej, wartosci nieruchomosci, czy
prawdopodobienstwa przezycia. Doceniam wiec dynamiczne podejscie do wyceny umoéw za
pomocg rekurencyjnej procedury przeliczania $wiadczenia dla n-letniego odwrdconego
kredytu hipotecznego rok po roku.

Badajac czynniki determinujgce wysokos¢ wyptacanych $wiadczen Autorka podkresla
znaczenie wartosci posiadanej nieruchomosci, wspoétczynnika redukcji (a) i oczekiwanej
dtugosci trwania zycia oraz szacuje parametry funkcji w modelach Blissa, Nelsona-Siegela i
Svenssona. Uznajgc wyniki analiz formalnych chciatam zwrdcié uwage na uproszczenia, czy
zatozenia odnosnie do analiz empirycznych, ktére w artykule nie zostaty wyartykutowane
wprost. Drinz. A. Marciniuk analize empiryczng przeprowadza dla kilku duzych miast, ktérych
wyboru nie uzasadnia. Przyjmuje dla tych miast tablice trwania zycia dla wojewddztw, w
ktorych te miasta sie znajdujg. Kazde z uwzglednionych miast liczy ponad 100 tys.
mieszkancow, wiec skoro GUS nie publikuje tablic trwania zycia w takim przekroju, by¢ moze
udostepnitby dane umozliwiajgce ich samodzielne wyznaczenie. Jesli jednak i to nie byto
mozliwe, warto pamietac by przedstawic¢ ograniczenia wynikajgce z dostepnosci danych oraz
przyjete zatozenia. Dobrze, ze dla zachowania poréwnywalnosci w analizach
miedzynarodowych [6, 8] Autorka korzysta z modelu Svenssona opartym na danych
Europejskiego Banku Centralnego. W analizach miedzynarodowych konieczne jest zachowanie
duzej ostroznosci i spetnienie wszelkich wymogow poréwnywalnosci. | tak w pozycji [6]
poréwnujgc trwanie zycia w Czechach i w Polsce nalezy zwaza¢ na zmienne relacje w czasie w
zaleznosci od wieku (eo, czy ess) oraz pici. Jesli dane pochodzity z tablic dla 2014 roku, to wedtug
danych Eurostatu w Czechach essm)=16,1 a w Polsce essm)=15,9, natomiast dla kobiet relacja
byta odwrotna: w Czechach ess)=24,1 w Polsce eesx)=24,4. Nie wolno wiec uogdlniac, ze
,Polacy charakteryzujg sie najdtuzszym trwaniem zycia”, tym bardziej, ze okreslenie trwanie
zycia (bez dodatkowego uzupetnienia) dotyczy wieku zero ukornczonych lat (Autoreferat
str.17) . Stwierdzenie to nie byto prawdziwe w 2014 roku dla zadnej pfci i niestety rowniez w
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2024 r.: w Czechach obie wielkosci (w momencie narodzenia jak i w wieku 65 lat) sg wyzsze
niz w Polsce dla kazdej pfci.

Podobne watpliwosci mam w odniesieniu do wnioskdw z poréwnania miedzynarodowego w
rozdziale 4.3 [8], a w szczegdlnosci do konkluzji na str. 20 Autoreferatu: ,Wynik ten
potwierdza, ze to wartos$¢ nieruchomosci ma dominujacy wptyw na wysokos¢ Swiadczen i w
praktyce niweluje réznice wynikajgce z odmiennych dtugosci zycia w poszczegdlnych krajach”.
Przeprowadzone analizy upowazniajg Habilitantke do stwierdzenia, ze miejsce zamieszkania
determinuje warto$¢ nieruchomosci i prawdopodobienstwo przezycia wobec czego ma
najwiekszy wptyw na wysokos¢ swiadczen. Moze warto o refleksje nad relacja miedzy
trwaniem Zzycia i miejscem zamieszkania. Skrotem myslowym jest zapis:
,prawdopodobienstwa przezycia zalezne od miejsca zamieszkania” [Autoreferat str. 20].
Raczej nie tyle jest ,zalezne” co ,zréinicowane” wedtug miejsca zamieszkania. ,Miejsce
zamieszkania” oznacza zespot okreslonych uwarunkowan zwigzanych z opiekg zdrowotng,
stylem zycia, warunkami pracy, aktywnoscig fizyczng, dietg - sposobem odzywiania itp. ktére
oczywiscie wptywajg na trwanie zycia. Trwanie zycia jest takze dtuzsze w krajach lepiej
rozwinietych, w ktérych warunki zycia ludnosci sg lepsze. Nie jest reguta, ale czestg sytuacja,
ze rowniez wartos¢ nieruchomosci jest wyzsza w tych krajach. Nie wolno jednak upraszczaé
ztozonych zaleznosci.

Nie moge w tym miejscu poming¢ Jeszcze jednego komentarza. Szkoda, ze Autorka w swoich
publikacjach nie odwotuje sie do oryginalnej pracy Svenssona®. Pisze o tym dlatego, ze to po
prostu dobry obyczaj, ktéry pozwala rozszerzyé nieco wiasne badania. Moze tez wéwczas
udatoby sie Habilitantce zapamietaé nazwisko badacza i unikng¢ btedéw w odwotaniach (poz.
[5] str. 303 oraz Autoreferat (str.16)).

Zgadzam sie z tezg Habilitantki wynikajgca z prowadzonych przez Nig badan, o koniecznosci
poszukiwania dodatkowych Zrédet finansowych przez Polakdw. Podejscie to odzwierciedlone
jest w tytule rozdziatu ,Konieczno$é dodatkowego zabezpieczenia emerytéw w Polsce” [8].
Potrzeba badan w tym zakresie jest coraz wazniejsza, szczegdlnie w perspektywie wynikow
projekcji demograficznych. W tym kontekscie nie rozumiem negatywnej narracji w odniesieniu
do wydtuzajgcego sie trwania zycia oraz takich skrétow myslowych, ktére sugeruja, ze niska
dzietnos¢ jest powodem ztej sytuacji finansowej seniorow (Autoreferat, str. 9).

2. ,Matzenska renta hipoteczna w stochastycznym otoczeniu ekonomicznym i
demograficznym”

W ramach drugiej czesci cyklu Habilitantka wyznacza wielko$¢ swiadczen w przypadku renty
wyptacanej do momentu $émierci pierwszego z matzonkéw (SWZ) oraz gdy renta wyptacana
jest do $mierci drugiego matzonka (SOP) przy zatozeniu, ze przyszte czasy trwania zycia
matzonkdw sg zaleznymi zmiennymi losowymi. Habilitantka nie tylko odstepuje od zatozenia
niezaleznosci, ale wykazuje takze, ze gdy dalsze trwania zycia matzonkéw s3g zaleznymi
zmiennymi losowymi, $wiadczenie SOP jest wyzsze [10]. Natomiast w przypadku SWZ relacja
jest odwrotna.

2 Prac tego autora jest z pewnoscig wiele. Przygotowujac recenzje dotartam m.in. do nastepujacej pozyciji:
Svensson Lars E.O. (1994) Estimating and interpreting forward interest rates: Sweden 1992-1994. Tech. rep.,
National Bureau of Economic Rresearch, Working Paper No. 4871



Zgodnie ze swoimi zainteresowaniami dr inz. A. Marciniuk analizuje wptyw stopy procentowe;j
i sposobu jej okreslania na wysokos¢ swiadczen. Waznym osiggnieciem jest odrzucenie
nierealistycznego zatozenia o statej w czasie wartosci stopy procentowej. Habilitantka
wprowadza tutaj funkcje zalezng od czasu (model Svenssona) [10, 11,13]. Inng propozycjg jest
modelowanie stopy procentowej za pomocg procesu stochastycznego lub liczb rozmytych
[12]. Do modelowania przeptywdw pienieznych i struktury probabilistycznej matzenskiej renty
hipotecznej zaadaptowano czterostanowe modele z czasem dyskretnym dla statusu:
wspdlnego zycia (SWZ) i ostatniego przezywajacego (SOP). Mozliwe zdarzenia losowe,
dotyczgce czasu zycia matzonkdw opisano niejednorodnym taicuchem Markowa.
Prawdopodobienstwa pozostawania w danym stanie wyznaczano przy zatozeniu, ze przyszte
czasy zycia matzonkdw sg zalezne, a czas trwania zycia modelowano funkcjg copula [11].

Wazne sg wyniki analiz empirycznych Habilitantki, ktére wskazujg, ze Swiadczenie SOP jest
wyzsze, gdy dalsze trwania zycia matzonkdw sg zaleznymi zmiennymi losowymi. Natomiast
matzenska renta hipoteczna (SWZ) jest zawsze wyzsza w przypadku niezaleznosci przysztych
czaséw zycia matzonkdéw. Réznice miedzy wysokoscig Swiadczen wyptacanych czesciej niz raz
w roku rosng wraz z wiekiem matzonkdéw, a wiekszy wptyw na ich wielkos¢ ma wiek mezczyzny
[10]. W przypadku swiadczen wyptacanych miesiecznie i pétrocznie lub kwartalnie réznice sg
znacznie nizsze. Habilitantka wykazata m.in., ze na wysokos¢ swiadczen ma wptyw stopa
procentowa i sposdb jej okreslenia. Podkresla takze, ze nie mozna jednoznacznie ani
potwierdzi¢, ani odrzuci¢ hipotezy, zaktadajgcej korzysci z obliczania rent przy zatozeniu
zaleznosci czaséw zycia. Jednoczesnie ukazuje, ze wysokos¢ swiadczen zalezy od przyjetego
zatozenia o czasach zycia matzonkdéw. Wykazata réwniez ze réznica wieku miedzy matzonkami
wptywa na wysoko$é Swiadczen. W obu statusach réznice sg znacznie wieksze, gdy maz jest
starszy, a zona miodsza. Réznice te dla SWZ sg mniejsze niz w przypadku SOP [12].

3. ,Kontrakty t3czgce rente hipoteczng z ubezpieczeniem na wypadek powainego
zachorowania”

W ostatniej czesci cyklu Habilitantka odnosi sie do zwiekszajgcego sie, wraz ze wzrostem
udziatu osob starszych w populacji, zapotrzebowania na ustugi medyczne i wydatki na
leczenie. Wyzwania te wskazujg na potrzebe posiadania ubezpieczenia zdrowotnego czy polisy
na wypadek powaznego zachorowania. Propozycja zespotu badaczy sprowadza sie do
wykorzystania srodkédw zamrozonych w nieruchomosci w formie renty hipotecznej na zakup
ubezpieczenia zdrowotnego.

W tym nurcie badania Habilitantki dotyczg taczenia renty hipotecznej z ubezpieczeniem na
wypadek powaznego zachorowania co prowadzi do konstrukcji ztozonych pakietéw
ochronnych w jednej umowie. Habilitantka wraz z zespotem wspétpracownikéw konstruuje
model wielostanowy z uwzglednieniem struktury probabilistycznej, przeptywéw pienieznych i
stopy procentowe], ktérego struktura probabilistyczna oparta jest na danych dla
wojewddztwa dolno$laskiego. Wyznacza takze aktuarialne wartosci Swiadczen [14]. W analizie
przeptywoéw finansowych uwzglednia rézne wspodtczynniki finansowania ubezpieczenia oraz
zachorowalnosci na dang chorobe i bada ich wptyw na wysokos¢ swiadczen. W pracach [15,
16] przedstawione sg modyfikacje kontraktu — propozycja potgczenia trzech odrebnych umow
(matzenskiej i dwoch indywidualnych) z uwzglednieniem momentu wyptaty Swiadczenia
zdrowotnego.



Habilitantka rozwaza wielostanowy model ubezpieczenia zdrowotnego uwzgledniajgcy
skonczong przestrzen stanéw, ktére odzwierciedlajg indywidualne ryzyko ubezpieczonego. W
modelu dla renty indywidualnej byty to dwa stany, dla matzenskiej renty hipotecznej cztery,
a w modelu ubezpieczenia zdrowotnego liczba standw wzrasta przez uwzglednienie stanu
zdrowia — choroby. W opisie sytuacji ubezpieczonego wykorzystano proces spetniajgcy
wtasnos¢ Markowa, ze warunkowe prawdopodobienstwa przysztych stanéw s3
determinowane przez stan biezgcy bez wzgledu na przeszto$é. Sposdb oszacowania tych
prawdopodobienstw zalezy od rodzaju choroby. Ale tez wspdétczynnik zachorowalnosci na
dang chorobe wptywa na wysoko$¢ swiadczenia (Swiadczenia rosng wraz ze spadkiem
wspotczynnika [15]). Habilitantka szczegdétowo analizuje réine modele, poczawszy od
kontraktu indywidualnego z wyptatg s$wiadczenia z tytutu ubezpieczenia w sytuacji
postawienia diagnozy o krytycznym stanie choroby. Wyrdznia tutaj dwie opcje: gdy
Swiadczenie z tytutu ubezpieczenia zdrowotnego wyptacane jest w postaci renty lub
jednorazowo [14]. Nastepnie rozpatruje kontrakt matzenski w statusie ostatniego
przezywajgcego (SOP) réwniez w dwdch scenariuszach wyptat [17, rozdz. 5].

Waznym elementem badan jest uwzglednienie sytuacji, gdy matzonkowie okreslajgc procent
renty hipotecznej przeznaczonej na zakup ubezpieczenia zdrowotnego, samodzielnie decydujg
o wysokosci sktadek zdrowotnych. Dzieki tej elastycznosci umowa staje sie atrakcyjna gdyz
zapewnia zaréwno dodatkowy dochdd jak i wsparcie na wypadek choroby. Habilitantka bada
takze korzysci z zakupu kontraktu uwzgledniajgc rézne scenariusze przekazania nieruchomosci
funduszowi oraz zakupu ubezpieczen zdrowotnych [12, 16, 17 rozdz.3.2]. Osiggniecie w
trzeciej czesci cyklu, podobnie jak w poprzednich, ma wazne znaczenie praktyczne.

Zgodne z wymogiem czaséw, ale niewatpliwie zastugujgce na podkreslenie sg informatyczne i
programistyczne umiejetnosci Habilitantki. Wszystkie obliczenia, dla publikacji w catym cyklu
wykonata samodzielnie przy uzyciu autorskich skryptéw i funkcji, napisanych w Matlabie.

Wsréd uwag dotyczacych publikacji wskazanych jako gtéwne osiggniecie Habilitantki
przedstawi¢ mozna obok powyzszych osiggnie¢ takze rdzne zastrzezenia i watpliwosci. Sg one
mniej i bardziej istotne.

Do istotniejszych zaliczytabym stabg znajomo$é demografii, w szczegdlnosci brak gtebszej
znajomosci procesow demograficznych, w szczegdlnosci w zakresie starzenia sie populacji,
analizy umieralnosci, trwania zycia, trwania zycia w zdrowiu oraz sytuacji osob starszych.
Swiadczg o tym nie tylko pozbawione konkluzji uwagi takie jak w poz. [1] na str. 103. Réwniez
w innych pozycjach, w ktérych Habilitantka odwotuje sie do trwania zycia. Charakterystyka
populacji oséb starszych przedstawiona w rozdz. 1 monografii [17] jest wyrywkowa i
chaotyczna.

Dostrzegajac beztroskie podejscie do metod analizy demograficznej oddaje Habilitantce
znajomos¢ kwestii aktuarialnych oraz biegtos¢ w zakresie metod matematycznych. W tym
zakresie nie rozumiem jednak braku nalezytej dbatosci o precyzyjny opis procesow
demograficznych, ktéry dla matematyka i statystyka powinien by¢ przedmiotem szczegdlnej
troski. Ponizej przytaczam kilka przyktadow:

W ciekawym skadinad artykule [9] Habilitantka analizuje wptyw demograficznych czynnikow
na wysokos¢ renty wdowiej w czasie pandemii koronawirusa COVID-19. Po jednym akapicie
poswieconym trwaniu zycia w zdrowiu (str. 25-26) dr inz. A. Marciniuk pisze: ,It is clear that,



regardless of age, men live longer in better health and further implies that women experience
more disabilities and chronic diseases, which often require expensive treatment”3. Uwazam,
ze zastosowana miara ukazujgca (zgodnie z przytoczong w opracowaniu definicjg?)
procentowy udziat trwania zycia w zdrowiu (w oczekiwanym dalszym trwaniu zycia) jest przez
Habilitantke niewtasciwie interpretowana. Rzeczywiscie réznica miedzy dalszym trwaniem
zycia w zdrowiu (HLY) dla kobiet i mezczyzn jest mniejsza niz réznica przecietnego dalszego
trwania zycia w wieku x. Relacja ta powoduje, ze udziat dalszego trwania zycia w zdrowiu dla
mezczyzn jest wiekszy niz dla kobiet. Jednak nieprawda jest, ze ,,... niezaleznie od wieku
mezczyzni zyja dtuzej w zdrowiu ...”. Otéz wedtug ostatnich publikacji GUS> w 2024 r. trwanie
zycia w zdrowiu w momencie urodzenia wyniosto 61,62 roku dla mezczyzn i 65,32 roku dla
kobiet, dla oséb w wieku 60 lat byto to odpowiednio: 11,11 lat dla mezczyzn i 12,37 lat dla
kobiet.

Niepoprawne jest takze stosowanie przez Habilitantke poje¢ z zakresu demografii. Dr inz. A.
Marciniuk bezrefleksyjnie zamiennie stosuje pojecia ‘Smiertelno$é’ i ‘umieralnosé¢’.
Tymczasem w demografii ‘Smiertelnos¢’ i ‘umieralno$¢’ to dwa zupetnie rézne pojecia. W
jezyku potocznym zamienne uzywanie pojec o réznym znaczeniu moze sie zdarzy¢, szczegodlnie
w przypadku osdb, ktére nie sg ekspertami w danej dziedzinie. Jednak w dyskursie naukowym
mamy inne standardy i oczekiwania.

Stwierdzenie ,Spoteczenstwo zyje coraz dtuzej”, tak w jezyku polskim jak i angielskim
»Societies lives longer” nalezy do ulubionych i czesto uzywanych przez Habilitantke. Nie
sprawdzatam dokfadnie, ale chyba jest ono w kazdej pozycji kazdego z trzech cykli. W mojej
opinii stwierdzenie to nie jest poprawne, cho¢ uzywane i naduzywane takze w Srodowisku
demografow. Nie wiem jak mozna liczy¢ trwanie zycia spoteczenstw, szczegdlnie w krétkim
czasie, ale demografia wskazuje jak liczyé trwanie zycia nie tyle pojedynczych osdéb, bo to
oczywiste, lecz populacji. Prawdag jest, ze przecietne dalsze trwanie zycia w Polsce jest coraz
dtuzsze. Stwierdzenie to dotyczy ludnosci naszego kraju.

W monografii [17] Autorzy wyjasniajg, ze w przyktadach liczbowych wykorzystywali dostepne
dane, w tym wielostanowe tablice trwania zycia dla oséb z rakiem ptuc, do konstrukcji ktérych
przyjeto rok 2008 jako rok odniesienia, co umozliwito uwzglednienie historii hospitalizacji w
latach 2006-2011. Skutkowato to oszacowaniem stopy procentowej na podstawie danych z
2008 roku. Rozumiem problem dostepnosci danych, mam jednak powazne watpliwosci
odnosnie do praktycznej uzytecznosci przedstawianych szacunkow. Jest rok 2026, czyli 18 lat
mineto od roku odniesienia, w tym czasie doswiadczyliSmy kryzysu ekonomicznego w 2009
roku, wysokiej inflacji w latach 2022-2024, pandemii Covid-19, kryzysu energetycznego 2020-
21, wojny na Ukrainie od 2022 roku.

Sformutowaé mozna wiele podobnych uwag, ktére budzg watpliwosci. Przyznaje, ze nie jestem
od nich wolna. Mimo wszystko uznaje znaczenie proponowanych przez Habilitantke rozwigzan

3 Co mozna przettumaczyé nastepujaco: Oczywiste jest, ze niezaleznie od wieku mezczyZni zyjq dtuzej i cieszg sie
lepszym zdrowiem, co z kolei oznacza, ze kobiety czesciej zapadajq na niepetnosprawnosci i choroby przewlekte,
ktdre czesto wymagajq kosztownego leczenia.

4 Definicja wskaznika podana w artykule [9] str. 26 jest nastepujaca: “An indicator defined as the percentage of
life duration in good health [%HLY] illustrates this well. This indicator is defined as the percentage of life
expectancy that a person of age x will live in good health and is calculated as the healthy life expectancy divided
by the average life expectancy for a population”.

5 Trwanie zycia w zdrowiu w 2024 r. https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ludnosc/trwanie-zycia/trwanie-
zycia-w-zdrowiu-w-2024-r-,5,5.html
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w zakresie modelowania stép procentowych oraz konstrukcji modeli kontraktéw tgczacych
rente hipoteczng i ubezpieczenie. Wyrazam nadzieje na ich szersze praktyczne zastosowanie.

Cate osiggniecie dotyczy bardzo aktualnego problemu jakim jest starzenie sie populacji.
Uwzgledniajac szybsze tempo kurczenia sie zasoboéw pracy, spadajaca stope zastgpienia i
ograniczong wydolnos¢ systeméw emerytalnych, koniecznos¢ zabezpieczenia finansowego
na staros¢ staje sie kluczowa.

Ocena aktywnosci naukowej lub artystycznej w wiecej niz jednej uczelni, instytucji
naukowej lub instytucji kultury, w szczegélnosci zagranicznej

Dla oceny aktywnosci naukowej w wiecej niz jednej uczelni Habilitantka przedstawia swojg
aktywnos¢ w szeroko rozumianym srodowisku naukowym. Zalicza tutaj zaréwno staze w
innych instytucjach jak réwniez reprezentowanie wtasnej uczelni w kontaktach z innymi,
czasem zagranicznymi jednostkami. Habilitantka wskazuje na swojg wspétprace z prof. Emilig
Zimkovag z Uniwersytetu Mateja Bela na Stowacji (2017-2020) oraz z prof. Karlheinzem
Fleischerem z Philipps-Universitdit w Marburgu. Ponadto, obok wskazanej wspdtpracy
zagranicznej, od pazdziernika do grudnia 2025 roku byta na stazu naukowym na Uniwersytecie
Wroctawskim.

Doktor inzynier Agnieszka Marciniuk jest absolwentka Politechniki Wroctawskiej, ktorg
ukonczyta w 2002 roku w zakresie specjalnosci matematyka finansowa i ubezpieczeniowa. W
tym samym roku Habilitantka podjeta studia doktoranckie w Uniwersytecie Ekonomicznym we
Wroctawiu gdzie dwa lata pdzniej zostata zatrudniona na stanowisku asystenta. Wspétpraca
Whioskodawczyni z Politechnikg Wroctawska siega badan prowadzonych w ramach pracy
magisterskiej, ktérg przygotowata pod kierunkiem naukowym prof. K. Burneckiego. Efektem
tej wspétpracy sg dwa artykuty naukowe opublikowane w latach 2003-2004 w ,Insurance:
Mathematics and Economics” oraz ,Probability and Mathematical Statistics”. Aktywnos$é
naukowa woéwczas mgr inz. A. Marciniuk w dwdch wroctawskich uczelniach wydaje sie
naturalna. W autoreferacie Habilitantka swojg wspdtprace z profesorami Aleksandrem
Weronem i Krzysztofem Burneckim, okresla mianem realizacji zadan poza macierzystg
uczelnig, co oczywiscie od momentu zwigzania sie Habilitantki z Uniwersytetem
Ekonomicznym jest prawda.

Wspotpraca Habilitantki z prof. Emilia Zimkova z Uniwersytetu Mateja Bela i innymi
naukowcami ze Stowacji udokumentowana jest wspdolnymi badaniami finansowanymi w
ramach projektéw VEGA 1/0785/19 oraz 1/0608/19. Wynikiem wspdlnie prowadzonych
badan sg dwa wspédtautorskie artykuty opublikowane w , Prague Economics Papers” oraz w
»Applications of Mathematics and Statistics in Economics 2018, Conference Proceedings”.

Od pazdziernika do korica grudnia 2025 roku dr inz. A. Marciniuk odbywata staz naukowy w
Uniwersytecie Wroctawskim. Wspélnie z dr Magdaleng Skolimowska-Kulig (opiekunem stazu
zgodnie z informacjg w zatgczniku 5) opracowata model wyptaty swiadczen renty hipotecznej
dla dwdch i trzech oséb (niekoniecznie matzonkéw), ktéry prezentowany byt podczas
konferencji naukowych i ma by¢ przedstawiony w formie artykutu. Nie kwestionuje ani stazu
Habilitantki w Uniwersytecie Wroctawskim, ani tez wspétpracy z dr Magdaleng Skolimowska-
Kulig. Nie powazam jednak podejscia do wypetniania wymogdéw ustawowych na zasadzie
wzajemnosci, tzn. ja tobie, a ty mnie. Z takg sytuacjg mamy do czynienia w tym przypadku. Na
stronie 56 Autoreferatu jest informacja, ze opiekunem stazu Wnioskodawczyni jest dr M.
Skolimowska-Kulig, a na stronie 67 tego samego Autoreferatu wsrdd aktywnosci wtasnych dr
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inz. A. Marciniuk podaje, ze jest opiekunem stazu naukowego dr M. Skolimowskiej-Kulig.
Szkoda, ze Wnioskodawczyni nie dostrzega niestosownosci tej sytuacji, czy wrecz konfliktu
intereséw. Przytaczam ten fakt celowo, by w przysztosci Habilitantka przywigzywata wieksza
uwage do kwestii etycznych.

Opisujac swojg aktywnos¢ w innych jednostkach naukowych dr inz. A. Marciniuk przedstawia
takze informacje o nieformalnej wspodtpracy z innym pracownikiem Uniwersytetu
Wroctawskiego, dr Anng Bartkowiak. W tym przypadku przedmiotem wspodtpracy byto badanie
dotyczace zdalnego nauczania przedmiotéw statystycznych na uczelniach i kierunkach
ekonomicznych. Badanie to zostato przeprowadzone od listopada 2020 do marca 2021. Jego
efektem byty wystgpienia konferencyjne oraz dwie publikacje.

Wspotpraca z prof. Karlheinzem Fleischerem z Philipps-Universitat w Marburgu siega 2004
roku i wystgpienia pt. The net premium reserves calculation methods, podczas 15. Scientific
Statistical Seminar ,,Marburg—Wroctaw”. Habilitantka aktywnie uczestniczy w organizacji tych
cyklicznych seminariow petnigc funkcje przewodniczacej i jednoczesnie sekretarza komitetu
organizacyjnego po stronie Katedry Statystyki UEW (jak wnioskuje na podstawie Autoreferatu,
od 2014 roku). W ramach tych zadan dr inz. A. Marciniuk zajmuje sie m.in. publikowaniem
rozszerzonych streszczen referatéw wygtoszonych podczas tych seminariow w ,Slgskim
Przegladzie Statystycznym”.

Wobec powyiszego stwierdzam, ze Habilitantka legitymuje sie aktywnoscia naukowa
realizowang w wiecej niz jednej uczelni.

Dorobek naukowy (poza publikacjami zgtoszonymi jako osiggniecie naukowe)

Umiarkowanie pozytywnie oceniam dorobek Habilitantki jesli chodzi o realizacje projektéw
badawczych. Przed doktoratem (20 lat temu) uczestniczyta w projekcie ,Rynek pracy
aglomeracji wroctawskiej: stan i perspektywy”, finansowanym przez Unie Europejskg ze
Srodkéw Europejskiego Funduszu Spotecznego w ramach Zintegrowanego Programu
Operacyjnego Rozwoju Regionalnego (nr Z/2.02/11/2.1/29/04/U/6/04). W latach 2014-2017
uczestniczyta w projekcie NCN ,Niestandardowe wieloosobowe produkty ubezpieczeniowe
uwzgledniajgce zaleznosci miedzy ubezpieczonymi” (nr 2013/09/B/HS4/00490), w ktérym
byta gtdwnym wykonawca. Ponadto Habilitantka uczestniczyta w dwdch projektach
realizowanych praz naukowcéw ze Stowacji, co jak przyznaje nie zostato potwierdzone
formalnym cztonkostwem w zespole.

Osiagniecia dydaktyczne i aktywnos$¢ popularyzujgca wiedze

Omawiajac aktywnos¢ Habilitantki pragne zwréci¢ uwage takze na Jej zaangazowanie w prace
dydaktyczng i ksztatcenie kadr. Dr inz. A. Marciniuk prowadzi zajecia z osmiu przedmiotéw,
jest autorka wielu sylabusdow, byta opiekunky Kota Naukowego Statystyki Aktuarialnej. Jest
promotorky ponad 20 prac licencjackich oraz 6 prac magisterskich. Warto doda¢, ze prace
dyplomowe przygotowane pod kierunkiem Pani Doktor, az w 6 przypadkach, zostaty
nagrodzone badz wyréznione w réznych konkursach. Godne zauwazenia jest zaangazowanie
dr inz. A. Marciniuk w proces rekrutacji studentow do Akademii Europejskiego Kongresu
Finansowego (AEKF), ktérzy odnosza sukcesy w tych konkursach. Dr inz. A. Marciniuk jest
wspotautorkg skryptdw z: Matematyki ubezpieczenn Zyciowych, Matematyki ubezpieczen
majqtkowych i osobowych, a takize z Rachunku prawdopodobienstwa i statystyki



matematycznej. Od 2021 roku petni funkcje Koordynatora Zespotu Dydaktycznego Statystyki,
a od 2025 roku jest cztonkinig Komisji ds. weryfikacji prac dyplomowych dla kierunku Analityka
Gospodarcza. Jest zaangazowana w organizacje szkolen dla pracownikow w zakresie
podnoszenia kwalifikacji.

W ramach dziaftalnosci popularyzujgcej nauke na uwage zastuguje organizacja przez
Habilitantke cyklu wykfadéw na temat: ,Wybrane aspekty asekuracji i reasekuracji” dla
studentéw Politechniki Wroctawskiej, a takze wyktadéw dla ucznidw szkédt srednich (projekt
,Liderzy Wiedzy”) w ramach przygotowan do Olimpiady Statystycznej. Dr inz. A. Marciniuk
angazowata sie w organizacje wydarzen w ramach Dolnoslgskiego Festiwalu Nauki 2025.

Habilitantka jest aktywng cztonkinig Polskiego Towarzystwa Statystycznego (PTS). W PTS
Oddziat we Wroctawiu petni funkcje skarbnika. Wspétpracuje takze z wieloma instytucjami
otoczenia gospodarczego, ktérych dziatalno$é zwigzana jest z obszarem Jej zainteresowan
naukowych. Wymieni¢ tutaj mozna Urzad Statystyczny we Wroctawiu, Fundusz Hipoteczny
DOM, Akademie Europejskiego Kongresu Finansowego, Ubezpieczeniowy Fundusz
Gwarancyjny (przy organizacji cyklu Konferencji ,,Zagadnienia Aktuarialne - teoria i praktyka”).

Informacje naukometryczne dotyczace catego dorobku naukowego
Na podstawie danych przedstawionych we wniosku Habilitantki i potwierdzonych przez
Biblioteke Gtowng UEW i stanu na dzieri 12 grudnia 2025 r. przedstawiam podstawowe dane
naukometryczne:
1. Informacja o punktacji Impact Factor:

— sumaryczny Impact Factor —5,073,

— sumaryczny SNIP —3,041.

2. Informacja o liczbie cytowani wedtug:
— Google Scholar wynosi 156, bez autocytowan - 75,
— bazy Scopus wynosi 22, bez autocytowan - 15,
— bazy Web of Science (Clarivate) wynosi 21, bez autocytowan - 8.

3. Informacja o posiadanym indeksie Hirscha wedtug:
— Google Scholar - 7,
— Scopus -3,
— Web of Science (Clarivate) - 3.

Liczba publikacji Habilitantki indeksowanych w bazach: Web of Science (Clarivate) to 11 pozycji
i 7 pozycji w bazie Scopus. Analizujgc liczbe cytowad mozna zauwazyé duzy udziat
autocytowan. Wedtug wyliczen samej Habilitantki jest to: 62% cytowan w Web of Science,
32% w cytowan w bazie Scopus i 47% wedtug Google Scholar.

Ocena koncowa

Oceniajgc dorobek naukowo-badawczy Habilitantki, w tym sktadajacy sie z trzech czesci cykl
publikacji pt.: ,Analiza kontraktow typu equity release”, ,Matzenska renta hipoteczna w
stochastycznym otoczeniu ekonomicznym i demograficznym”, , Kontrakty taczace rente
hipoteczng z ubezpieczeniem na wypadek powaznego zachorowania” wskazany jako
podstawowe osiggniecie naukowe, a takze pozostaty dorobek publikacyjny i aktywnosc
naukowg, z uwzglednieniem wspoétpracy miedzynarodowej, uwazam, iz spetniajg one kryteria
okreslone w art. 219 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce.
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Stwierdzam, ze osiggniecia naukowe dr inz. Agnieszki Marciniuk stanowig wazny wktad w
rozwdj dziedziny nauk spotecznych, dyscypliny ekonomia i finanse w zakresie badan
aktuarialnych, w szczegdlnosci modelowania stop procentowych oraz konstrukcji modeli
kontraktéw fgczacych rente hipoteczng i ubezpieczenie na wypadek powaznego
zachorowania.

Uznaje, ze zostaty spetnione wszystkie wymagania sformutowane w art. 219 ust. 1 pkt 2
ustawy z dnia 20 lipca 2018 roku Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce. Dlatego wnosze do
Rady Naukowe]j Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu o
dopuszczenie dr inz. Agnieszki Marciniuk do dalszych etapdw postepowania w sprawie
nadania stopnia doktora habilitowanego.
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