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STRESZCZENIE

Ta rozprawa doktorska bada finansowe implikacje réznorodno$ci etnicznej na podstawie
danych pochodzacych ze 187 krajow $swiata. Roznorodnos¢ to wazne pojecie XXI wieku,
ktore jest wazne dla réznych grup ludzi. O réznorodnosci najczes$ciej moéwi si¢ jako o
roznorodnos$ci grup ludzkich, spoleczenstw lub kultur w okreslonym regionie lub na catym
swiecie. W globalnym $wiecie réznorodnos$¢ z jednej strony odgrywa istotng i zasadnicza
role w rozwoju gospodarczym, ale z drugiej strony etniczna, kulturowa i religijna polaryzacja
wynikajaca z konfliktéw, dyskryminacji, segregacji, stopniowo ro$nie. W miar¢ Wzrostu
heterogeniczno$ci spoteczenstwa, decyzje jednostek powoduja katastrofalne zmiany w
zachowaniach na rynku finansowym. Réznorodnos$é i jej konsekwencje to duze wyzwanie dla
badaczy i decydentow we wszystkich dyscyplinach. Koncentrujac si¢ na wielowymiarowosci
réznorodnos$ci, niezbedne jest zbadanie relacji na poziomie makro migdzy réznorodnoscig a

wskaznikami finansowymi, ktére odpowiadaja za rozwoj finansowy kazdego kraju.

Na poczatku XXI wieku $wiat powraca do podstawowych, nierozwigzanych kwestii:
zakrojone na szerokg skal¢ przemiany spoteczne, wolno$¢ jednostki, powstanie nowej
gospodarki opartej na wiedzy i pojawienie si¢ rewolucji informatycznej. Raport o kulturze
Swiatowej 2000 pojawia si¢ w czasie rosngcej Swiadomosci, ze wymiary globalizacji maja
wymiar nie tylko ekonomiczny i technologiczny”.!. Poszukiwanie sposobow wplywania na
spoteczny i etyczny wymiar globalizacji nieuchronnie prowadzi do pytan o kulture. Te
kwestie tozsamosci 1 ekspresji kulturowej, roznorodnosci 1 pluralizmu, rozwoju kulturowego 1
dziedzictwa stanowig sedno mandatu UNESCO w dziedzinie kultury. Tozsamos¢ 1 ekspresja

etniczna, religijna sa na rozne sposoby kwestionowane.

Roéznorodnos¢ odgrywa coraz wazniejsza role w otwieraniu przestrzeni dla interakcji i
negocjacji we wszystkich tych obszarach. Tozsamosci etniczne 1 religijne maja liczne 1
ztozone powigzania z wiedzg rynkowa. Przetwarzanie informacji w wiedz¢ jest czynno$ciag
tworcza i kulturowo $wiadoma, podobnie jak wykorzystanie tej wiedzy. Swiat bogaty w
wiedz¢ musi by¢ Swiatem zréznicowanym kulturowo. Zmiana przebiegu globalnych

przemian nie jest oczywiscie zadaniem tatwym. Szybko$¢ zmian spolecznych i

Wiecej szczegotéw mozna znalezé w raporcie o kulturze Swiatowej 2000, UNESCO ,, Réznorodnosé kulturowa,
konflikt i pluralizm”, Economia della Cultura, Societa editrice il Mulino, wydanie 3, strony 433-434.



ekonomicznych czgsto jest sprzeczna z rytmami kultury, ktéra czesciej mierzy czas w fazach
doswiadczenia, etapach zycia, a nawet w pokoleniach, a nie w nanosekundach dziatania sieci
cyfrowych. Ci, ktéorzy moga aktywnie uczestniczy¢ w globalnej wymianie kulturowej, czesto
doswiadczaja kultury jako procesu, a nie produktu, a ich osobiste poczucie tozsamosci
etnicznej 1 religijnej staje si¢ bramg otwartosci na inne kultury. Ale dla tych, ktorym brakuje
srodkow do wymiany lub wyrazania siebie, albo ktérzy doswiadczajg globalizacji jako
nieublaganego i obcego procesu, moze nastapi¢ odwrot w waskie poczucie tozsamosci

kulturowej, ktore odrzuca réznorodnosc¢.

Kwestia globalizacji zostaje wprowadzona do domeny finanséw behawioralnych poprzez
handel miedzynarodowy oraz pojecie ,,tozsamosci etnicznej 1 religijnej” w obecnej debacie.
W ostatnich latach wzrosta liczba sporow, ktore kwestionuja prawo narodow do zachowania
wzorcow konsumpcji, ochrony zycia prywatnego obywateli, zachowania praw moralnych
autoréw 1 zaprzestania rozpowszechniania nowej zywnosci. Wiasciwe podejscie nie polega
na konfrontacji fragmentacji etnicznej 1 religijnej z globalizujacymi si¢ sitami

gospodarczymi, ale raczej na syntezie roszczen tozsamosci i globalizacji.

Roéznice etniczne i kulturowe istniejg we wszystkich segmentach spoteczenstwa i na rynkach.
Kraj z r6znymi grupami etnicznymi moze wprowadza¢ nowe idee, rywalizacj¢, handel
miedzy spolecznosciami, atrakcyjno$¢ turystyczng i ogoélnie mieszanke kulturowa ludzi z
réznych $rodowisk. Moze to by¢ pozytywne, jesli prowadzi do jedno$ci w réznorodnosci i
przynosi owocne skutki dla zréznicowanego spoteczenstwa. Czasami jednak zrdéznicowane
spoleczenstwo jest samo w sobie przyczyng konfliktow, ktore moga wptywaé na warunki
spoleczno-gospodarcze. Ogoélnie rzecz biorac, rdzne atrybuty réznorodno$ci etnicznej 1
religijnej dotycza spolecznosci o réznych kulturach i pochodzeniu. Kroétko mowiac,
wszystkie konflikty i starcia na tle etnicznym 1 religijnym maja umiarkowane lub powazne
konsekwencje, gdy spoteczenstwo walczy, zamiast uczestniczy¢ w dziatalno$ci gospodarczej,
wtedy nie nastgpuje wzrost 1 trwaty rozwoj tej gospodarki. W takiej sytuacji dochodzi do
zniszczenia mienia, ofiar §miertelnych, zniszczenia infrastruktury, a inwestorzy sa przerazeni

1 zniecheceni.

Bioragc pod uwage te powigzania, zaskakujace jest, dlaczego ekonomisci przypisywali
mniejsze znaczenie wptywom spolecznym na rynkach finansowych. Zatem ta rozprawa ma

wypehi¢ te luke, w jaki sposob wskazniki spoteczne, takie jak réznorodno$¢ etniczna i



religijna, wigza si¢ z sektorem finansowym. Niniejsza rozprawa zawiera cztery odrgbne
rozdzialy empiryczne dotyczace réznorodnos$ci etnicznej i religijnej oraz jej konsekwencji
finansowych. Kazdy rozdziat skupia si¢ na specyficznym zestawie pytan badawczych, metod
i danych. Pojawiajg si¢ pytania, czy polaryzacja etniczna i religijna stymuluje czy degraduje
handel migdzynarodowy? Dlaczego polaryzacje etniczne i religijne wptywaja na rozwoj
gietdy? Jesli tak, wigc jakie sg jego kanaly? Czy na integracj¢ finansowg wptyneta
réznorodno$¢ etniczna i religijna? Jakie sg kanaty, za posrednictwem ktorych réznorodnosé
wykazuje zwigzek z integracja finansowa? Czy roéznorodnos$¢ etniczna, w jakimkolwiek
ksztalcie, jezykowa czy religijna, moze wpltyna¢ na zwigkszenie rozmiaru i rozwoju szarej
strefy? Mozna znalez¢ kilka opracowan dotyczacych tych zagadnien, w przesztosci z
perspektywy globalnej. Niniejsza rozprawa ma na celu objgcie aspektow analizy finansowych

implikacji r6znorodnosci etnicznej i religijnej w celu lepszej polityki.

Rozprawa dotyczy wplywu zrdéznicowania etnicznego na rozwdj finansowy we
wspotczesnym $wiecie. W dzisiejszych czasach rozne kultury muszg istnie¢ blisko siebie.
Rozwo6j technologii informatycznych powoduje tatwiejsze potaczenia migdzy krajami i
spoteczenstwami zyjacymi w réznych czeSciach $wiata. To sprawia, ze mys$limy o sile
roznorodno$ci naszego $wiata. Jednoczesnie homogeniczno$¢ / heterogeniczno$¢ powoduje
szybkie zmiany spoleczno-gospodarcze, ktore wskazuja, jak bardzo ten temat jest wazny,
aktualny i stanowigcy wyzwanie w badaniach w dyscyplinie ekonomia i finanse. Rozprawa
bada rowniez wplyw réznorodnosci religijnej na rozwoj finansowy (w tym rozwoj gieldy,
wielkos¢ handlu miedzynarodowego, integracje finansowa 1 gospodarke nieformalng),
poniewaz obie réznorodno$ci odgrywajg istotng role w trwalym rozwoju sektora
finansowego. Rozprawa okresla finansowe konsekwencje réznorodnos$ci etnicznej i religijnej
w perspektywie globalnej i odpowiada na pytanie, czy réoznorodnos$¢ etniczna i religijna ma

bezposredni wptyw na rozwdj finansowy.

Roéznorodnos¢ etniczng i religijng mierzy si¢ za pomoca wskaznika réznorodnosci etnicznej.
W celu stworzenia wskaznika zrdznicowania etnicznego i religijnego w rozprawie
zastosowano wskaznik réznorodnos$ci etnicznej (Alesina, Devleeschauwer, Easterly, Kurlat i
Wacziarg (2003)). Zestaw danych w badaniu réznorodnosci obejmuje zasadniczo dane
niezmienne w czasie, niewielka zmiana zachodzi w dlugim okresie. Niniejsza praca unika
wykorzystywania danych rocznych (ze wzgledu na mniejsze zrdéznicowanie danych

dotyczacych réznorodnosci) i tworzy indeks na podstawie danych w przedziale pigecioletnim



w latach 1990-2015 (1990, 1995, 2000, 2005, 2010 i 2015). Ten przedzial czasowy jest

wybrany, poniewaz maksymalizuje dostgpnos¢ danych.

Na podstawie rocznego odsetka grup etnicznych w kazdym kraju, wskaznik frakcjonowania
etnicznego (FRACT) oblicza stopien frakcjonowania etnicznego (EF) przy uzyciu najbardziej

powszechnie stosowanego wzoru w literaturze empirycznej danego jako:

N
FRACT, = 1 - z Z
i=1

Gdzie po prawej stronie Z;; to udziat grupy i w liczbie ludnosci ogétem (i=1...... N) w kraju j.
Teoretycznie wskaznik réznorodnos$ci etnicznej odzwierciedla prawdopodobienstwo, ze dwie
losowo wybrane osoby w danym kraju beda pochodzi¢ z réznych grup etnicznych. Wskaznik
réznorodno$ci etnicznej waha si¢ od 0, gdy nie ma roéznorodno$ci etnicznej, a wszystkie
osoby sa czlonkami tej samej grupy etnicznej, do 1, gdy kazda osoba nalezy do swojej

wlasnej grupy etniczne;.

W tej rozprawie w badaniach empirycznych wykorzystano potaczone zwyklej metody
najmnigjszych kwadratow (OLS) i technike efektow statych?. Modele z efektami statymi
czesciowo eliminujg wlasno$¢ zmiennych niezmiennych w czasie z efektami niezmiennymi
w czasie. Aby skorzysta¢ z modeli efektow statych, interesuje nas jedynie analiza wplywu
zmiennych, ktore rdznig si¢ w czasie. W przypadku stosowania modelu z efektem statym
osoba moze wptywaé na zmienne wynikowe. Stabilno$¢ modeli zostala przetestowana za

pomocy testow post-estymacyjnych?.

W rozdziale IV rozprawy przetestowano pierwszy rodzaj analizy empirycznej, czy
zroznicowanie etniczne 1 religijne wplywa na rozwoj gietdy (H1). W konteks$cie zachowan
stadnych na gietdzie wielu badaczy potozylo wigkszy nacisk na rozwoj rynku finansowego w
oparciu o wlasne zréznicowane zachowania dowolnego kraju. Jednak wplyw réznorodnosci
(etnicznej 1 religijnej) na dobrobyt gieldy zostal zignorowany. Jednym z powodéw tego

zaniedbanego aspektu jest trudno$¢ i1 ztozono$¢ pomiaru réznorodnosci. Problem ten zostat

2 Przydatno$¢ modelu efektow statych zalezy od testu Hausmana.

8 We wszystkich modelach w tej pracy przeprowadzono testy modeli po estymacji, aby sprawdzié¢, czy nie doszto do
naruszenia zalozen, korelacji i heteroskedastycznosci. W zwiqgzku z tym We wszystkich modelach zastosowano solidng
korekcje bledow standardowych White'a. Odporne biedy standardowe White'a pozwalajq na mozliwg heteroskedastycznosé
przekrojow i rownoczesng korelacje miedzy przekrojami dla wiarygodnych interpretacji istotnosci i wplywajq tylko na bledy
standardowe, a nie na estymatory.



jednak rozwigzany przez skonstruowanie wskaznika frakcjonowania przez Alesing i in.
(2003). Z jednej strony zréznicowane spoteczenstwo promuje innowacje technologiczne,
ktére ostatecznie sprzyjaja wzrostowi gospodarczemu, a nastepnie prowadza do dobrobytu
gieldy. Z drugiej strony innowacje finansowe spowodowane rdéznorodno$cia sprzyjaja

dobrobytowi 1 rozwojowi gietdy.

Literatura pokazuje wplyw réznorodno$ci na preferencje czasowe i stwierdza, ze jest to
wskaznik preferencji czasowych: a preferencje czasowe sg ze sobg $cisle powigzane, a r6zna
réznorodno$¢ prowadzi do réznych preferencji czasowych. Teoria miedzyokresowej
konsumpcji inwestycji wskazala, ze rozne preferencje czasowe inwestorow uksztattowane
przez réznorodno$¢ kulturowa beda wplywac na rézne strategie handlowe, wptywajac w ten
sposob na rynek finansowy. Badania finansow behawioralnych wykazaty, ze
heterogenicznos$¢ oczekiwan i przekonan spowodowana réznicami poznawczymi ma istotny

wplyw na rynek finansowy.

Badacze chca wiedzie¢, czy wzrost poziomu réznorodnosci bedzie sprzyjal prosperity na
rynku finansowym. Réznorodno$¢ odgrywa inng role w réznych krajach. W poréwnaniu ze
wspolnymi konfliktami etnicznymi 1 kulturowymi w krajach afrykanskich, rézne grupy
etniczne w europejskich i amerykanskich krajach wielonarodowych dobrze dochodza do
porozumienia, a miedzy nimi czesto wystepuje dobra komunikacja na temat roznorodnosci.
W wysokiej jakosci srodowiska prawnego roznorodnos¢ ma konstruktywng site, podczas gdy
W niskiej jako$ci srodowiskach systemu prawnego réznorodno$¢ wykazuje sitg destrukcyjna.
Zalezno$¢ miedzy roznorodno$cig a rozwojem rynku akcji zbiega si¢ z zatozeniem réznych

modeli teoretycznych.

Wyniki empiryczne pokazuja, ze ré6znorodnosc¢ (tj. etniczna i religijna) ma istotny pozytywny
wplyw na rozwd6j rynku akcji (w tym kapitalizacje rynkowsa, plynnos$¢ rynku, wskaznik
obrotéw, notowane spoiki krajowe, indeks S & P). Oznacza to, ze jesli réznorodno$¢ jest
dobrze ugruntowana, zaangazowanie akcjonariuszy koncentruje si¢ na przekonaniu firm do
czerpania korzysci z réznorodnosci kulturowej, w tym lepszego podejmowania decyzji,
nadzoru 1 wynikow finansowych. Jednak w pewnym stopniu literatura odkryta réwniez
zwigzek miedzy roznorodnoscia a rozwojem gietdy poprzez ich koszt spoleczno-
ekonomiczny. Argumentowali, Ze zrdéznicowanie etniczne moze czasami by¢ motorem
produktywnosci 1 innowacji, poniewaz roézne grupy etniczne majg roézne umiejetnosci

produkcyjne, ktore wzajemnie si¢ uzupeiniajg. Mieszanka etniczna uosabia rowniez



zdolnosci, doswiadczenia 1 kulturg, kiedy staje si¢ produktywna, moze wtedy prowadzi¢ do
innowacji i1 kreatywnos$ci. Roznorodno$¢ moze by¢ pomocna w zapewnieniu trwatego
rozwoju, poniewaz sama roznorodnos¢ wymaga procesu spojnosci migdzygrupowej. Grupy 0
réznych interesach, ale rownych wptywach, beda ze soba konkurowaé, wymuszajac tym
samym pojednanie w polityce zorientowanej na wzrost, z ktorego wszyscy moga uzyskiwac

dochody.

Ponadto wzrost obu rodzajow réznorodnosci nie powoduje konfliktéw wewnatrz 1 na
zewnatrz spoleczenstwa ze wzgledu na spojne $rodki i dzialania zbiorowe. Réznorodnos¢ ma
zdolno$¢ zapewniania spoleczenstwu bezpieczenstwa i podkresla, ze ré6znorodno$¢ etniczna
odgrywa pozytywng role na gietdzie, poniewaz tworzy stabilne, zorientowane na rozwoj
panstwo poprzez intensywne zaangazowanie spoteczne, minimalizuje mozliwo$§¢ wojny
domowej z powodu konfliktu. Poprawia zr6znicowang produktywno$¢ i innowacyjnos¢ oraz
ktadzie podwaliny pod lepsze wyniki sektora prywatnego. Ostatecznie dowody sugeruja, ze
réznorodno$¢ etniczna wspomaga rozwoj gieldy. Wyniki wzmacniaja zatem pojawiajace si¢

pozytywne skutki r6znorodnosci etnicznej na gietdzie.

Rozdziat V rozpoczyna doglebng analiz¢ réznorodnos$ci etnicznej 1 religijnej oraz handlu
mie¢dzynarodowego (H2). Z roku na rok przybiera na sile naplyw zréznicowanych grup o
zupelnie odmiennych kulturach i normach. Rozwijanie zaufania 1 rozwodj gospodarczy
migdzy ré6znymi narodami moze pomédc w zwigkszeniu handlu poprzez roéznorodnosé
etniczng, dlatego tez dla r6znych narodow wydawalo si¢ trudniej zaangazowac si¢ w handel
mi¢dzynarodowy podczas opracowywania umowy ponad granicami prawnymi i
politycznymi. Jednak wzrost kosztow transakcji zwigzanych z ro6znorodnoscig etniczng moze
rowniez zmniejszy¢ prawdopodobienstwo handlu migdzynarodowego. W konsekwencji
tworzy to wielokulturowe spoteczenstwo, ktére moze prowadzi¢ do star¢ i konfliktow w
spoteczenstwie, a takze w organizacjach. W ten sposob réznorodnos$¢ firm wystgpuje na
rynkach zagranicznych, co z powodzeniem moze zwigkszy¢ globalny dobrobyt
spoteczenstwa. Z drugiej strony wigkszo$¢ badan empirycznych bada zwigzek miedzy
zrdznicowanym spoteczenstwem a handlem za pomoca modeli grawitacyjnych. Ponadto
oznacza to, ze grupy etniczne domagaja si¢ lokalnych towarow w obrebie krajow i migdzy

nimi, co moze skutkowa¢ obnizeniem kosztow transakcji.

Ponadto moze si¢ zdarzy¢, ze znaczna czgs¢ grup etnicznych nie wptynie tak bardzo na

handel migdzynarodowy. W szczego6lnosci wiekszos¢ spotecznosci bierze pod uwage jedynie



negatywne konsekwencje przybycia grupy etnicznej. Nalezy jednak podkresli¢ réwniez
pozytywne konsekwencje. Wigkszos¢ badan ujawnita, ze réznorodno$¢ wspomaga rozwoj
gospodarczy poprzez inwestycje i handel, a w firmach generuje nowe pomysty, ktore
prowadza do inspirujagcych innowacji i handlu. Dlatego bardziej interesujace jest badanie

zwigzku miedzy roznorodnoscig a handlem mi¢dzynarodowym.

Co wigcej, réznorodne spoleczenstwa ze wzgledu na swoja wyjatkowa histori¢ 1 odmienne
podioze kulturowe moga wzbogaci¢ spoteczenstwo o nowag wiedzg. Rownolegle
wykorzystanie uzupelniajacej si¢ wiedzy 1 ich sieci, otwiera nowe horyzonty rynkow
zagranicznych dla handlu, co zwigksza eksport. Poza tym rézne imigranckie grupy etniczne
generuja popyt na zagraniczne produkty, ktory jest generalnie nieznany w spoleczno$ci
krajow imigranckich. W ten sposob ros$nie import i poszerza si¢ zakres zrdéznicowanych
produktéw w tych krajach, co pézniej zwigksza dobrobyt ze wzgledu na konsumpcje duzej
liczby 1 réznorodnosci dobr dostgpnych dla réoznych grup etnicznych, co potwierdza model

zamitowania do roznorodnosci.

Roézne grupy etniczne i imigranci dzigki swoim unikalnym i zré6znicowanym umiejetnosciom
wytwarzaja réznorodne towary, ktdre nastgpnie sg eksportowane do innych krajow za
posrednictwem swoich sieci. Te czynniki zwigkszaja import, poniewaz handel
mig¢dzynarodowy wymaga znajomosci rynku, kultury 1 jezyka krajow handlowych w celu
zminimalizowania kosztow transakcji, a roznorodno$¢ dziala jako pomost dla dostarczania
firmom informacji umozliwiajacych prowadzenie interesow z krajem pochodzenia migranta
lub krajem produkujagcym ich zgdane produkty. Innymi stowy, bardziej zr6znicowane
spoleczenstwo oznacza wigksze mozliwos$ci rozszerzenia rynku eksportowego, co stymuluje
handel mie¢dzynarodowy. Dlatego jest to pierwsze tego typu badanie, ktore na podstawie
danych z 187 krajéw $wiata pokazuje bardzo interesujacy zwigzek migdzy réznorodnoscia

etniczng i religijna, wielko$cig handlu migdzynarodowego.

Wyniki empiryczne pokazuja, ze roznorodnos$¢ etniczna i religijna maja istotny pozytywny
wpltyw na handel miedzynarodowy (tj. catkowity wolumen handlu, eksport i import) w
przypadku krajow o wysokim 1 srednim dochodzie 1 odwrotnie w przypadku krajow o niskich
dochodach. W krajach o wysokim i $rednim dochodzie ré6znorodno$¢ etniczna i religijna ma
znaczacy pozytywny wplyw na handel migdzynarodowy poprzez tworzenie nowych
pomystéw, wynalazkéw 1 innowacji. Poniewaz kraje o wysokich dochodach sa bardziej

cywilizowane 1 maja wysoka warto§¢ moralng, wigc roznorodnos¢ konsekwentnie dowodzi



powigzania z handlem i jakoscig instytucjonalng w krajach o wysokich 1 §rednich dochodach
bardziej niz w krajach o niskich dochodach. Kraje o niskich dochodach beda musiaty
wdrozy¢ reformy gospodarcze, aby sprzyja¢ produktywnej integracji biedniejszych
gospodarstw domowych, aktywizmowi obywatelskiemu, spdjnosci Spotecznej i tworzeniu
nowych przewag konkurencyjnych. W zwigzku z tym polityka spoteczna moze odgrywac
istotng rol¢ w krajach o niskich dochodach, ale bez wspierania edukacji, polityki zdrowotne;,
bezpiecznego zycia, wydajnosci pracy i wzrostu gospodarczego jest zbedna. Aby zapewnié
wlaczenie spoteczne w krajach o niskich dochodach, konieczne jest stworzenie bezpiecznego
1 pokojowego spoteczenstwa dzigki silnej jakosci instytucjonalnej, aby ksztaltowac zycie

spoteczno-gospodarcze jednostek na wiele sposobow, aby stworzy¢ spojne spoleczenstwo.

Réznorodnos$¢ etniczna i religijna wptywa na handel miedzynarodowy, poniewaz imigranci
domagaja si¢ produktéw zagranicznych, a nie imigranci posiadajacy doskonata wiedze
zagraniczng lub zagraniczne sieci, ktore zmniejszaja koszty handlu i1 stymulujg handel.
Popiera to, ze im bardziej zréznicowane kultury zyja w kraju, tym bardziej rozdrobniony jest
kraj, co zwigksza handel migdzynarodowy. Wspolne przekonanie religijne moze zwigkszy¢
zaufanie, a tym samym obnizy¢ koszty transakcji miedzy partnerami handlowymi. Efekt ten
powinien by¢ szczegolnie istotny w przypadku towaréow wrazliwych na zaufanie. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze kanal, przez ktoéry wplywa import, jest zawsze obecny, poniewaz

migranci zadaja produktow zagranicznych.

Nasze wyniki sugeruja, zZe poza czynnikami ekonomicznymi 1 instytucjonalnymi,
réznorodno$¢ etniczna i religijna moze by¢ czynnikiem zainteresowania przy ocenie handlu
jako narzgdzia rozwoju gospodarczego. Wymiard6w spotecznych 1 $rodowiskowych
zwigzanych z trwalym rozwojem nie mozna traktowa¢ oddzielnie 1 aby dominowata rownos¢
miedzy grupami etnicznymi, nalezy si¢ skoncentrowac. Pojecie spojnosci spotecznej i
harmonii jest tak wazne, aby wywota¢ pozytywne skutki réznorodnosci etnicznej. Z
powyzszej dyskusji wynika, ze w spoleczenstwach wieloetnicznych nalezy projektowac
swoja polityke i wzmacnia¢ instytucje na rzecz trwalego rozwoju gospodarczego, co wymaga

glebokiego zaangazowania w proces polityczny wszystkich grup spotecznych.

Konflikty moga by¢ spowodowane wigksza liczba réznych narodowosci w danym kraju, ale
to moze rowniez, migdzy innymi, wzmocni¢ handel migdzynarodowy dwoma kanatami. Po
pierwsze, zwigkszajac import, imigranci domagaja si¢ niektérych produktow z ich kraju

pochodzenia. Po drugie, imigranci zmniejszajg koszty transakcji w zwigzku z niepewnoscig i



niepelnymi informacjami, co z kolei zwicksza cksport. Co wiecej, firmy stajg si¢
wielonarodowe, ich pracownicy pracujg z calego $wiata, maja rozne narodowosci i kultury.
Wykorzystujac te uzupelniajaca wiedze i ich sieci, mozna otwiera¢ nowe rynki zagraniczne
dla handlu, co wzmacnia eksport. Poza tym naplyw migrantow generuje popyt na produkty
zagraniczne wczesniej nieznane w kraju docelowym. W zwigzku z tym rosnie import i

poszerza si¢ zakres produktow w krajach,

Rozdziat VI pokazuje role rdéznorodnosci etnicznej i religijnej w integracji finansowej (H3).
Réznorodnos¢ 1 integracja sa niezwykle wazne w biznesie, by¢ moze teraz bardziej niz
kiedykolwiek. R6znorodno$¢ nie tylko poprawia innowacyjnos¢ i zakres firmy, ale takze
zwigksza satysfakcje pracownikdéw, czynigc biznes bardziej atrakcyjnym dla potencjalnych
kandydatoéw. Sektor finansowy miat w przeszio$ci problem z brakiem reprezentacji, ale to si¢
szybko zmienia. Zazwyczaj wigksze, regulowane firmy przewodzily optatom za
réznorodno$¢ ushug finansowych. Zrobione to przez wiele lat, dgzac do celow integracji. W
ten sposob zmienili swoje podejscie do zatrudniania i powrdceili do swoich warto$ci, co ma

pozytywny wptyw na ich kultur¢ pracy.

Integracja finansowa to zapewnienie dostgpu do ustug finansowych wszystkim cztonkom
populacji, zwlaszcza ubogim 1 innym wykluczonym czlonkom populacji. Integracja
finansowa jest roéwniez definiowana jako korzystanie i1 dostep do formalnych ustug
finansowych. Definicje te maja jedng wspolng ceche, a mianowicie podkreslaja, ze kazdy
czlonek populacji powinien mie¢ dostgp do dostgpnych ustug finansowych. Integracja
finansowa byta glownym celem politycznym rzadéw wielu krajéw rozwijajacych si¢ i1
wschodzacych, 1 istnieje wielka obietnica, ze wlaczenie finansowe przyniesie wykluczong
populacje do formalnego sektora finansowego, aby mogli mie¢ dostep do formalnych

produktow i ustug finansowych.

Nie ma watpliwosci, ze programy 1 polityki integracji finansowej przyjete w niektorych
krajach odniosty sukces. Jednak dwa gtowne obawy, ktore czesto si¢ pojawiaja, to obawa, ze
integracja finansowa moze przenies¢ ryzyko systemu finansowego na biednych i wrazliwych
klientow w spoteczenstwie oraz zwigkszy¢ liczbe konsumentow z wyzszej potki (lub o
wysokich dochodach) korzystajacych z instytucji finansowych. Drugim problemem jest to,
czy wlaczenie finansowe powinno by¢ skierowane do tych, ktérzy nigdy nie byli zaliczeni do
formalnego sektora finansowego, czy tez do tych, ktorzy byli stosunkowo daleko od

korzystania coraz cze$ciej z produktow finansowych. Literatura popularna zawiera wiele
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idealistycznych interpretacji sposobow osiggnig¢cia integracji finansowej, podczas gdy
literatura akademicka koncentruje si¢ gtownie na zwigzku miedzy wiaczeniem finansowym a
poziomami ubdstwa i nieréwnos$ciami dochodow, a takze na wptywie integracji finansowej

na gospodarke.

Teorie moga wyjasnia¢, dlaczego istnieja rézne koncepcje dotyczace tego, jakie powinny by¢
cele wiaczenia finansowego 1 jak osiggna¢ wiaczenie finansowe. Teorie moga wyjasnié
obecne obserwacje dotyczace praktyki wigczenia finansowego, a takze wyjasni¢ nienormalne
odchylenia, ktore istniejg w praktyce, tak aby mozna bylo opracowa¢ spdjny i kompleksowy
system zasad wiaczenia finansowego. Dlatego dobra teoria lub zestaw teorii wiaczenia
finansowego to taki, ktory dostarcza systemu pomystéw wyjasniajacych cele, procesy lub

wyniki wigczenia finansowego.

Temat ten stat si¢ do§¢ modny w réznych obszarach polityki, ale w odniesieniu do tego
przegladu pojawia si¢ szereg pytan. Czy niektére spolecznosci sa posrednio
dyskryminowane, poniewaz ich dochod lub miejsce zamieszkania sg uwazane za obarczone
wysokim ryzykiem, w zwigzku z czym nie otrzymuja pozyczek, kredytow hipotecznych ani
ubezpieczenia, czy tez oferowane s3 im wyzsze stawki za te ustugi 1 produkty finansowe?
Czy ocena zdolnosci kredytowej jest sprawiedliwa? Powinien czy moze by¢? Czy niektore
spolecznosci oceniajg ryzyko inaczej niz inne? Czy spotecznosci etniczne korzystaja z
nieformalnych ustug 1 produktéw wysokiego ryzyka, takich jak lichwa, albo z koniecznosci,

albo dlatego, Ze oceniaja ryzyko takich transakcji inaczej niz inne spotecznosci?

Niniejsze badanie pokazuje bardzo interesujace ustalenia migdzy ro6znorodnosciag a
wlaczeniem finansowym (poprzez utworzenie indeksu wymiaru uzytkowania; rachunek,
oszczednosci, pozyczki, wymiar dostgpu: liczba bankomatéw, oddziatow banku i wymiary
barier; zaufanie, przystepnos¢, odlegtos¢, dokumenty). Wyniki wskazaty, ze ré6znorodnos$c
(etniczna 1 religijna) ma znaczacy pozytywny wpltyw na wiaczenie finansowe. Wskazuje, ze
réznorodno$¢ etniczna lub religijna ma ogromne poparcie dla integracji finansowe;.
Pokazuje, ze solidno$¢ wynikow, takich jak roznorodnos¢ (etniczna 1 religijna), ma znaczacy
pozytywny wplyw na wilaczenie finansowe wszystkich krajow (w tym krajow o wysokim,
srednim i niskim dochodzie).

Pod tym wzgledem istnieja przyktady najlepszych praktyk, takie jak Chiny, Azja
Potudniowa, Indie, Singapur 1 Malezja, gdzie istnieje wiele religii, ras 1 kultur, ale

wykorzystujg one utrzymywanie 1 skuteczne mieszanie grup wigkszosci / mniejszosci w
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nowej globalizacji. Obchodza wszystkie rozne $wigta etniczne i religijne 1 okazuja sobie
wzajemny szacunek, ktory jest raczej wyjatkowy. Nie znaczy to, Ze nie ma napi¢cia ani
dyskryminacji, ale ogolnie rzecz bioragc jest to nardd pokojowy, ktory przyjal swoja
réznorodno$¢. Chociaz osiggnigcie réznorodnosci i szacunku dla ludzi jest wyzwaniem na

catym §wiecie, na calym $wiecie dokonuje si¢ rowniez duzy postep.

Wedlug raportu Organizacji Narodow Zjednoczonych (ONZ) z 2017 r., jesli roznorodno$¢
jest dobrze ugruntowana, zaangazowanie akcjonariuszy koncentruje si¢ na przekonaniu firm
do czerpania korzy$ci zwigzanych z réznorodno$cig pici, w tym lepszego podejmowania
decyzji, nadzoru i wynikéw finansowych. Kultura ewoluuje w postaci wickszego zaufania,
kontroli i innych cech, nastawienia jednostek do zmian na rynku finansowym i angazowania
si¢ w wicksze transakcje finansowe. Bioragc pod uwage wiele wymiardéw kultury, zaufanie jest
kluczowa cechg kulturowa i powinno pozytywnie wptywaé na rynek finansowy; unikanie
niepewnos$ci. Réznorodno§¢ powoduje réwniez réznorodnosé umiejetnosci, doswiadczen,
kultur, ktére moga by¢ produktywne i mogg prowadzi¢ do innowacji 1 kreatywnosci.
Réznorodno$¢ jest pomocna w zapewnieniu pojawienia si¢ stabilnego rozwoju, poniewaz
sama roznorodno$¢ wymaga migdzygrupowego procesu negocjacyjnego. Tak wiec
roznorodno$¢ jest cennym atutem w promowaniu publicznej dyskusji, ktéra jest filarem

tworzenia stabilnego, pozbawionego przymusu, zorientowanego na rozwdj panstwa.

W rozdziale VII zbadano role réznorodnosci etnicznej 1 religijnej w wielkosci 1 rozwoju
szarej strefy (H4). Gospodarka nieformalna jest zlozonym, kontrowersyjnym i
wielowymiarowym zjawiskiem, gdy wyjasnia si¢ je w obecno$ci innych materialnych i
niematerialnych czynnikéw, aby zaobserwowac ich wplyw na gospodarke. Bardzo stare
pojecie gospodarki nieformalnej wylania si¢ z wykluczonych os6b o kapitalistycznym
charakterze spoteczenstwa. Ogdlnie uwaza sie¢, ze rézne grupy etniczne sg albo dobrowolnie
wykluczone, albo niedobrowolnie odizolowane od formalnej gospodarki na mocy
obowigzujacego prawa. Mniej zbadana opowies¢ jest przedmiotem niniejszych badan w
przypadku krajow rozwinigtych 1 rozwijajacych si¢, w jaki sposob rozne kanaly
réznorodnos$ci etnicznej wpltywaja na gospodarke nieformalng w odregbnej sferze obu typow
krajow.

Nieformalna gospodarka jest szeroko rozpowszechniona pod ré6znymi nazwami, takimi jak
sektor nieformalny, szara strefa. Gospodarka nieformalna jest znana jako ten rodzaj

gospodarki, w ktorym ludzie nie biorg na siebie prawnej odpowiedzialno$ci za przestrzeganie
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regut biznesowych, takich jak ptacenie podatkéw i rejestrowanie transakcji. Krotko mowiac,
sg to te czynnosci, ktore nie wystepuja w produkcie krajowym brutto danego kraju. Wiele jest
przyczyn unikania odpowiedzialnosci cywilnej, takich jak koszt rejestracji, brak placenia
podatkéw / brak zaufania do systemu podatkowego, brak edukacji, zlozono$¢ przepisow i
regulacji rzadowych, konflikt kulturowy i nieporozumienie. W szerokim znaczeniu,
gospodarka nieformalna obejmuje osoby samozatrudnione prowadzace nieformalng
dziatalno$¢ biznesowa oraz osoby zatrudnione na nieformalnych stanowiskach na obszarach
miejskich i wiejskich.

We wspoélczesnym $wiecie sektor nieformalny podkre§la swoj atrybut rozszerzania si¢ i
rozwoju. W przypadku krajow rozwijajacych si¢, w ktorych brakuje stabilnosci gospodarczej
i politycznej, nie odgrywaja one swojej roli efektywnie, a w takich sytuacjach sektory
nieformalne stajg si¢ duzym i wazniejszym sktadnikiem dobrobytu gospodarczego. W tym
konteks$cie réznorodno$¢ etniczna odgrywa istotng role w ekspansji gospodarki nieformalne;j
zardbwno w gospodarkach rozwinigtych, jak i rozwijajacych si¢. Pojawienie si¢ gospodarki
nieformalnej wynika z duzej ré6znorodnosci etnicznej, a to szczegdlne zjawisko jest zagadka

dla krajéw rozwijajacych si¢ i rozwini¢tych z wielu powodow.

Z jednej strony sektor nieformalny moze stwarza¢ gorsze warunki ze wzgledu na konflikty
miedzy réznymi spoleczenstwami, wykluczenie itd., ale z drugiej strony odgrywa znaczaca
role w generowaniu dochoddw, produkcji, urbanizacji 1 tworzeniu miejsc pracy w kazdej
gospodarce. Ze wzglgdu na stale rosngcy wzrost liczby ludno$ci 1 urbanizacje sektor
nieformalny jest jedynym zrédlem wchtaniania czesci sity roboczej nie tylko na obszarach
wiejskich, ale takze na obszarach miejskich. Sektory nieformalne sa w jaki§ sposob
niezbedne dla krajéw o niskich dochodach z powodu braku zabezpieczen spotecznych,
mniejszego ubezpieczenia zatrudnienia, niskiej stawki ptac i braku zasoboéw. Rozne grupy
etniczne i osoby wykluczone ze wzgledu na niemozno$¢ wywigzania si¢ z ich prawne;j
odpowiedzialno$ci za niedopelnienie praw imigracyjnych krajow rozwinigtych, a podzniej
prowadza do rozwoju szarej strefy. Sg to gldwnie bracia 1 siostry, byli cztonkowie zwigzkow
oraz ci, ktorzy nigdzie nie maja pracy ani zatrudnienia. Nie majg innej alternatywy dla

swojego przetrwania i angazowania si¢ w codzienny tryb zycia.

Gospodarka nieformalna jest silnie podzielona wedlug sektora, miejsca pracy, statusu
zatrudnienia oraz grupy spolecznej i plci, do ktorej naleza. Ale tych, ktérzy pracuja
nieformalnie, taczy jedno, ze brakuje im ochrony prawnej i socjalnej. Jednak gospodarka

nieformalna jest zasadniczo bardziej ztozona, niz sagdzimy na podstawie czynnikow. Wraz ze
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wzrostem heterogenicznosci w kazdym spoteczenstwie, tworzenie nieformalnej gospodarki
staje si¢ proste, takie jak fatwe wejscie, a dla tych, ktorzy musza dotaczy¢ do sektora, moga
znalez¢ pozadang pracg za zarobki gotdéwkowe, wykwalifikowang site robocza z edukacji
nieformalnej 1 zalozenie malej firmy. Spektrum nieformalnej gospodarki sigga od
samozatrudnienia lub nieodptatnej pracy rodzinnej po ulicznych sprzedawcow, pucybutdéw i

zbieraczy $mieci.

Wynik pokazuje, ze roznorodnos$¢ (etniczna i religijna) ma znaczacy pozytywny wplyw na
gospodarke nieformalng. Potwierdza rowniez hipoteze, ze rdznorodno$¢ etniczna i religijna
sa waznymi wskaznikami zwigkszajacymi rozmiar i rozw0j szarej strefy. Mieszanka etniczna
jest rdwniez pomocna w zwigkszaniu réznorodno$ci umiejetnosci, dzieleniu si¢ swoimi
doswiadczeniami i kulturami, co moze prowadzi¢ do innowacji i kreatywnosci, co ostatecznie
skutkuje wzmocnieniem gospodarki nieformalnej. Grupy majace roézne interesy, ale rowne
wpltywy beda ze soba konkurowaé, wymuszajac w ten sposdb pogodzenie polityki
zorientowanej na wzrost, z ktorej wszystkie moga prowadzi¢ do zysku. Ta roznorodnos¢ jest
cennym atutem w promowaniu dyskusji publicznej, ktora jest filarem tworzenia stabilnego,
pozbawionego przymusu, zorientowanego na rozwoj panstwa.

We wszystkich wspomnianych debatach réznorodno$¢ etniczna 1 religijna dziala jak
obosieczny miecz; ma to zarowno pozytywne, jak i negatywne konsekwencje finansowe. W
tym kontek$cie wzrastajgca roznorodnos¢ sama w sobie nie jest ani dobra, ani zla; jego
implikacja byla dobra lub zta. Jesli jakis kraj chce zobaczy¢ pigkno réznorodnosci 1 uzyskac
owocne korzysci, sprobuj uczyni¢ spoteczenstwo bardziej spojnym. Kazde badanie ma pewne
ograniczenia, ktore pozwalaja badaczom interpretowa¢ wyniki w ramach odpowiednich
parametrow. Niniejsze badanie ma roéwniez pewne ograniczenia dotyczace ograniczania
zakresu relacji roznorodnosci z rozwojem gietdy, handlem miedzynarodowym, integracja

finansowg 1 gospodarkg nieformalna.

Oprocz tego rbéznorodno$é jest pojeciem wielowymiarowym, tj. 0 charakterze
demograficznym, spoleczno-ekonomicznym, politycznym, geograficznym, kulturowym,
dynamicznym itp. Nie mozna zatem wykaza¢, Ze zmienne uwzglgdnione w niniejszym
opracowaniu sg jedynymi predyktorami réznorodnos$ci, a takze handel migdzynarodowy i
wlaczenie finansowe. Istnieje jednak szereg innych zmiennych finansowych, ktére moga
wplywa¢ na rozwd] rynku gieldowego, takich jak stabilno$¢ polityczna, jako$¢
instytucjonalna, polityka rzadowa, ktore nie sga objete ta rozprawa. Niniejsza praca nie

sprawdza wplywu wskaznika Giniego na rozktad dochodoéw w odpowiedzi na inkluzje
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finansowa w kraju i mie¢dzy krajami. Niniejsza rozprawa dotyczy jedynie relacji analizy
poziomu makro / poziomu zagregowanego z rozwojem rynku akcji, handlem
mi¢dzynarodowym i1 wiaczeniem finansowe. Dlatego bardziej wiasciwe jest uogolnianie

matych jednostek, takich jak miasta, prowincje, miasta i miejscowosci.

W badaniu wykorzystano réznorodnos¢ wytacznie ze wzgledu na pochodzenie etniczne i
religijne, podczas gdy inne wyznaczniki roznorodnosci, takie jak rasa, pte¢, mogag byc
wskazowkami do dalszych badan. W obecnym badaniu nie uwzgledniono zadnych zmiennych
politycznych ani ideologicznych, natomiast zmienno$¢ zmian politycznych ma wpltyw na
konflikt wewngtrzny lub wojne domowg i jest nowym kierunkiem przysztych badan. Dlatego
przyszte badania moga analizowa¢ dane i rozwoj szarej strefy, a jesli wystapia jakiekolwiek
rozbieznos$ci, to nalezy poprawi¢ wiarygodno$¢ danych dotyczacych szarej strefy, aby
uzyskac lepsze implikacje polityczne.

Niniejsza rozprawa sugeruje, ze réznorodno$¢ etniczna i religijna jest nieodtaczng czgscia
wiegkszos$ci spoleczenstw, ktore majg zarowno negatywne, jak i pozytywne konsekwencje dla
rozwoju sektora finansowego. Jednak niezamierzone negatywne skutki takiej zwiekszonej
réznorodno$ci mozna zminimalizowaé poprzez ustanowienie spojnosci spotecznej. Wigc tam
jest wytaniajgca si¢ potrzeba zapewnienia rownych szans wszystkim grupom i zachgcenia do
promowania spdjnej kultury, poniewaz roéznorodnos¢ jest zjawiskiem naturalnym. Spdjne i
pokojowe spoteczenstwo moze przynie$¢ owocne rezultaty dzieki zroznicowanej populacji i

moze przyspieszy¢ rozwoj sektora finansowego.
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