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Podstawa formalna
Podstawe formalng przygotowania niniejszej recenzji stanowi uchwata Rady Naukowej
Dyscypliny Ekonomia i Finanse Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu z wrzesnia 2021

roku.

Tematyka pracy

Powierzona mi do oceny rozprawa doktorska dotyczy waznego i aktualnego zagadnienia, jakim
jest wptyw zrdéznicowania etnicznego, religijnego kraju na jego sfere finansowg. Podjety w
dysertacji temat wpisuje sie w jedno z wazniejszych, a zarazem trudniejszych do odpowiedzi
pytan stawianych przez ekonomistéw: co sprawia, ze rézne kraje odnoszg wieksze, a inne
mniejsze sukcesy gospodarcze. Proba odpowiedzi na nie udzielana jest zwykle na podstawie
zmiennych o charakterze ekonomicznym, politycznym, prawnym czy geograficznym. W
recenzowanej rozprawie przeanalizowano problem wptywu zréznicowania (diversity)
spotecznego z uwzglednieniem rzadziej rozpatrywanego w badaniach wymiaru etnicznego i
religijnego.

Szeroko rozumiane zrdznicowanie i jego implikacje stajg sie — jak stusznie zauwaza Autor
rozprawy — jednym z kluczowych wyzwan tak dla naukowcow, jak i dla decydentow
politycznych wszystkich dyscyplin. Prowadzenie za$ badania w tym obszarze nie nalezy do
tatwych. Zréznicowanie w wymiarze ekonomicznym moze bowiem odgrywac skrajnie rézng

role. Z jednej strony przynosi nowe idee, zmienia sposéb myslenia ludzi, utatwia



podejmowanie decyzji oraz przektada sie na wzrost inwestycji zagranicznych i krajowych. Z
drugiej strony moze prowadzi¢ do konfliktéw etnicznych i kulturowych, co z kolei nie sprzyja
gospodarczemu rozwojowi kraju. Stad tez, tym bardziej docenié nalezy podjete przez
Doktoranta wyzwanie zmierzenia sie z tg tematyka.

Oceniajgc zatem wartos¢ pracy z punktu widzenia podjetej problematyki badawczej
stwierdzam, ze wybdr tematu rozprawy — przede wszystkim biorg pod uwage rozwdj teorii

ekonomii, jej praktycznych aplikacji - jest trafny i w petni uzasadniony.

Cel pracy, hipotezy badawcze, struktura pracy

Autor w pierwszej czesci rozprawy po wprowadzeniu w jej tematyke, formuje szesc
pytan/probleméw badawczych, a nastepnie w odniesieniu do nich nakresla ogdlny cel
badania. Cel sformutowany jest zwiezle, na wysokim poziomie ogdélnosci. Zasadniczym celem
pracy jest ,to cover aspects to analyse financial implications of ethnic and religious diversity
for better policy implementation” (s.12). Doprecyzowania sfery finansowej dokonano w
dalszej czesci. Postrzegana ona jest tu w czterech wymiarach: rynku papieréw wartosciowych,
handlu zagranicznego, wtaczenia finansowego oraz szarej strefy. Poréwnujgc cel badawczy z
tytutem pracy zastanawia, dlaczego w tytule pracy pominieto wymiar religijny.

Zakreslone przez Doktoranta problemy badawcze (pytania) i cel badawczy staty sie podstawg
do postawienia czterech hipotez. W mojej ocenie zostaty one sformutowane w sposéb
wtasciwy. W kazdej z nich Autor kolejno odwotuje sie do jednego z czterech wymiaréw sfery
finansowej, ktére ujeto w ramach celu badania, wskazanych réwniez w sformutowanych
wczesniej problemach badawczych.

Uktad tresci poszczegdlnych rozdziatéw jest logicznie poprawny i wewnetrznie spdéjny.
Strukture pracy podporzadkowano realizacji celu gtdwnego, a co za tym idzie, rowniez
weryfikacji hipotez badawczych. Rozprawa doktorska napisana jest w jezyku angielskim i liczy
146 stron. Sktada sie ze wstepu, siedmiu rozdziatdéw, wnioskéw koricowych, literatury, aneksu
oraz spisu tabel, rysunkow i listy uzytych w tresci skrétow. Praca ma charakter teoretyczno-
empiryczny.

Pierwszy rozdziat poswiecony jest opisowi specyfiki i charakterystyce pojecia diversity
(zréznicowanie/réznorodnosé) — kluczowego pojecia z punktu widzenia dysertacji. Autor
dokonat tu miedzy innymi syntetycznego przegladu réznych obszarow sfer naszego zycia,

ktorych bezposrednio zroznicowanie dotyczy. Powotujgc sie na literature wskazat na
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pochodzenie etniczne i religijne jako jedne z istotniejszych, wystepujgcych w prawie
wszystkich regionach Swiata. Dalej, koncentrujgc sie na sektorze finanséw wskazuje na cztery
konkretne jego wymiary, ktére zgodnie z postawionymi hipotezami badawczymi pozostajg w
relacji ze zréznicowaniem etnicznym i religijnym. W kolejnych podrozdziatach (1.2.1-1.2.4)
kazda z tych relacji zostata przez Autora osadzona w realiach zycia gospodarczego i poddana
literaturowej analizie. Prébe przedstawienia empirycznych dowodéw tego jaka role odgrywa
zréznicowanie etniczne i religijne w rozwoju finansowym, z uwzglednieniem rynku papieréw
wartosciowych, handlu zagranicznego, wtaczenia finansowego oraz szarej strefy podjeto w
rozdziatach 4-7.

W rozdziale drugim dokonano przegladu literatury. Zawiera on oryginalne rozwazania i
dyskusje na temat pojecia diversity i trudnosci zwigzanych z jej pomiarem w odniesieniu do
wszystkich czterech analizowanych w pracy wymiaréw finanséw. Tres¢ tego rozdziatu
Swiadczy o dobrej znajomosci Autora podtoza teoretycznego obszaru badawczego, a takze o
umiejetnosci krytycznej analizy zastanego stanu wiedzy w dziedzinie finanséw oraz na temat
zrdznicowania etnicznego i religijnego. Pozwala to Autorowi na identyfikacje luki w zakresie
analiz poswieconych tej problematyce i w konsekwencji podjecia préby przynajmniej
czesciowej jej likwidacji.

Rozdziat trzeci stanowi wstep do czesci empirycznej pracy. Scharakteryzowano w nim, niestety
bardzo ogdlnie, wykorzystane w analizie dane. Badaniem objeto okres 1990-2015 — warto
bytoby odnie$é¢ sie do probleméw zwigzanych z analizg szeregdw czasowych takich jak
chociazby poréwnywalno$é danych. Wspomniano takze jedynie, ze zbidr danych dotyczacy
wszystkich krajéw zostat podzielony na trzy gtéwne kategorie, tj. kraje o wysokim, srednim i
niskim dochodzie, ale nie wyjasniono dlaczego, i w ktérej czesci badania uwzgledniono takie
warstwowanie. Syntetycznie opisano metodyke badania. W badaniu odwotano sie do podejs¢
i metod znanych z literatury przedmiotu. Wsrdd niech znalazty sie: podejscie oparte na
indeksach, modele regresji wykorzystywane w analizie danych panelowych z uwzglednieniem
podejscia odpornego.

Ostatnie cztery rozdziaty tworzg cze$¢ empiryczng pracy. Wykorzystano w niej informacje o
187 krajach swiata w postaci danych panelowych. W kazdym z rozdziatéw testowano jedng z
postawionych na wstepie hipotez odwotujgcych sie do relacji pomiedzy okreslonym
wymiarem sektora finansowego oraz etnicznym i religijnym zréznicowaniem. Wszystkie

rozdziaty empiryczne skfadajg sie z dwdch czesci i majg statg strukture. Pierwsza ich czesé
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poswiecona jest teoretycznym podstawom konstrukcji modeli opisujgcych wptyw wartosci
indeksdw etnicznego i religijnego zréznicowania na zmienne finansowe. Ich tres$é swiadczy o
tym, ze Doktorant posiada solidng i usystematyzowang wiedze z zakresu finanséw, a ponadto
dos¢ swobodnie porusza sie w problematyce zwigzanej z szeroko pojetym zréznicowaniem
spotecznym. W drugiej czesci kazdego z czterech rozdziatéw przedstawione sg wyniki badania
empirycznego, w ktérym zastosowanie znalazty modele ekonometryczne.

W pierwszej kolejnosci analizie poddano relacje pomiedzy etnicznym i religijnym
zréznicowaniem, a rozwojem rynku papieréw wartosciowych. Odwotano sie tu do czterech
obszaréw: kapitalizacja rynkowa (% PKB), wartos¢ obrotu akcjami (% PKB), wartos¢ obrotu
akcjami (% kapitalizacji rynkowej), liczba notowanych spétek krajowych, indeks S&P.
Zaproponowany model zostat do$é wyczerpujgco scharakteryzowany od strony zmiennych.
Podjeto tu prébe odpowiedzi miedzy innymi na pytanie, czy roznorodnos$é etniczna i religijna
stymuluje, czy degraduje rozwdj gietdy, czy jest zrodtem wahan na gietdzie. Z tresci rozdziatu
4.2 wynika, ze pominieto tu warstwowanie krajow, z ktérym spotykamy sie w kolejnych
rozdziatach. Rodzi sie pytanie dlaczego?, jakie jest tego wyjasnienie. Do$¢ skromnie
potraktowano tu cze$¢ poswiecong interpretacji wynikow zamieszczonych w tabelach 3-7, z
kolei na podkreslenie zastuguje czesé, w ktdrej wyniki przeprowadzonej analizy odniesiono do
rezultatéw badan przestawionych w literaturze przedmiotu.

W kolejnych dwéch rozdziatach (5,6) przeanalizowano zwigzek pomiedzy etnicznym i
religijnym zrdznicowaniem, a odpowiednio rozwojem handlu zagranicznego i wiaczeniem
finansowym (financial inclusion). Jeden i drugi obszar analizy z pewnoscig wart byt
zainteresowania jako, ze w wiekszosci przeprowadzonych dotychczas tego rodzaju badan nie
poswiecano im wtasciwej uwagi. Wptyw zréznicowania rozpatrywany bowiem byt najczesciej
w odniesieniu do rozwoju gospodarczego lub inwestycji. Literatura na ten temat jest dosc
ograniczona. W przypadku handlu zagranicznego proponowano wykorzystanie modeli
grawitacyjnych. W pracy za$ zaproponowano zastosowanie modelu z efektami ustalonymi (FE)
uwzgledniajgcego zmienne spoteczno-ekonomiczne.

W ostatnim rozdziale Autor pochyla sie nad problemem szarej strefy. Pomimo tego, ze
dostepna jest bogata literatura podejmujgca te tematyke, to jednak w wiekszosci sg to
rozwazania teoretyczne. Zdecydowanie rzadziej prezentowane sg wyniki badan empirycznych,

gdyz jak wiadomo zaréwno pomiar wielkosci, jak i rozwoju szarej strefy jest dos¢ trudnym



zadaniem. Stad tez podjecie préby zbadania wptywu zréznicowania etnicznego i religijnego na
szarg strefe zastuguje na uwage.

W modelu jako zmienng zalezng przyjeto szacunek wielkosci szarej strefy wsréd zmiennych
niezaleznych uwzgledniono Indeks Percepcji Korupcji. Cenng czes$¢ rozdziatu, podobnie jak w
pozostatych rozdziatach empirycznych stanowi dyskusja, w ktérej Autor wnioski z
przeprowadzonej analizy odnosi do wynikéw badan przestawionych w literaturze przedmiotu.
W ostatniej czesci dysertacji w syntetyczny sposob przedstawiono wnioski z przeprowadzonej
pracy badawczej. Autor odwotujac sie do sformutowanych we Wstepie hipotez przedstawia
wyniki procesu weryfikacyjnego.

Rozprawa doktorska oparta jest na angielskojezycznej literaturze obejmujacej 283 pozycji. Sg
to zaréwno ksigzki i artykuty w czasopismach naukowych, jak i réznorodne opracowania i
raporty.

Podsumowujgc mozna stwierdzi¢, ze struktura catej pracy jest poprawna. Podziat na rozdziaty

logiczny i odpowiadajgcy prébie rozwigzania problemu badawczego.

Ocena merytoryczna pracy

Ogdlna ocena rozprawy doktorskiej jest pozytywna. Rozprawa zawiera elementy swiadczace
o twdérczym wktadzie Autora w rozwaj dyscypliny ekonomia. Wysoko oceniam przygotowanie
warsztatu naukowego Autora rozprawy. Posiada on solidng i usystematyzowang wiedze z
zakresu finansow, a ponadto dobrze porusza sie w problematyce zwigzanej z szeroko pojetym
zréznicowaniem spotecznym. Swiadczy o tym miedzy innymi sposéb sformutowania hipotez
badawczych, zaprojektowanie kolejnych etapédw procesu ich weryfikacji, wskazanie
ograniczen prowadzonych analiz oraz skonfrontowanie otrzymanych wynikéw z aktualnym
stanem wiedzy.

Zastosowany aparat metodyczny nie jest wyszukany, ale adekwatny do postawionego
problemu badawczego.

Niedosyt pozostawia opis strony technicznej badania empirycznego oraz interpretacja
otrzymanych na podstawie modeli ekonometrycznych wynikéw, wigczajagc w to jakos¢
oszacowan. Brakuje komentarza do zmiennej liczby obserwacji (pomijajgc zmiany wynikajace
z warstwowania krajow w zaleznosci od wysokosci dochodu). Dla danych panelowych zmiana

w doborze krajow, czy okresu badania spowodowana np. brakiem danych moze prowadzi¢ do



obcigzenia wynikéw. Ponadto warto bytoby doda¢ komentarz dotyczacy zastosowania w
badaniu podejscia odpornego.
Wsréd dobrych stron rozprawy nalezy wskazac:
wybdr tematyki badawczej obejmujgcej wptywy spoteczne na rynkach finansowych, ktéra
mimo swojej wagi rzadziej jest przedtem analiz ekonomicznych,
dobrze postawiony i samodzielnie rozwigzany oryginalny problem badawczy, wlasciwe
sformutowanie celu pracy oraz hipotez,
bogate studia literaturowe (blisko 300 pozycji), wskazuje na to liczba powotan zawarta w
tresci rozdziatéw,
zaprezentowane rozwazania, wnioski stanowig oryginalny wktad w rozwdj dorobku
dziedziny nauk ekonomicznych w dyscyplinie ekonomia, tak w znaczeniu teoretycznym,
jak i praktycznym,
do znaczacych pod wzgledem naukowym osiggnie¢ Autora nalezy zaliczy¢ przedstawienie
whioskow z przeprowadzonego badania w kontekscie wynikdw badan znanych z literatury

przedmiotu.

Ocena strony formalnej pracy

Generalnie w mojej ocenie oznaczenia wewnatrz tablic sg niewystarczajgce — brakuje

objasnien dla kolumn, niektérych symboli. Mimo, ze w wiekszosci przypadkdw mozna sie

domysleé ich znaczenia uwazam, ze wpisanie objasnien znacznie ufatwitoby studiowanie

tekstu. Poza tym strona formalna pracy jest poprawna. W pracy zdarzajg sie jedynie btedy o

charakterze redakcyjnym:

s. 23 — powofanie sie na zte numery rozdziatéw, jest ,3 to 6” powinno by¢ ,4 to 7”

s. 59 — jest: “auocorrelationship and heterosedasticity”, powinno by¢: “autocorrelationship
and heteroscedasticity”

s. 67 — zapis wszystkich rownan modelu dla zmiennej ,,stock market development” wymaga
poprawy i ujednolicenia z opisem symboli (chodzi o parametr a;). Ta sama uwaga dotyczy
rownan modelu dla zmiennej ,international trade” s.83, ,financial inclusion index ,, s.
97, ,size & development of informal economy” s.114,

s. 70 — powofanie sie na zte numery tablic, jest ,,2a-6a” powinno by¢ ,,3-7”

s. 76 — w interpretacji wartosci z tabeli 4 wkradt sie btgd w zapisie wartosci, jest ,0,79”

powinno by¢ ,0,079”



s. 84 - 93 - w rozdziale 5.2 w wiekszosci przypadkéw Autor odwotuje sie do nieistniejgcych
tablic. Prawdopodobnie tekst nie zostat uaktualniony po zmianach wprowadzonych w
czesci tabelarycznej.

s.119 - w tekscie pojawia sie odwofanie do tablicy 15d, ktdéra pewnie byta wczesniej

uwzgledniona w rozprawie, ale juz jej nie ma.

Konkluzja korncowa

W swietle przedstawionej powyzej oceny rezultatéw recenzowanej pracy stwierdzam, ze
rozprawa doktorska mgr Sagiba Amin pt. ,Selected financial implications of ethnic diversity: a
global perspective” spetnia wymagania stawiane rozprawom doktorskim okreslone w ustawie
o stopniach naukowych i tytule naukowym. Tym samym wnosze o dopuszczenie Pana Sagiba

Amin do dalszych etapdw przewodu doktorskiego.
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