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Wykaz uUytych symboli i skr

Tabela 1 Symbole wykorzystane w rozprawie

Symbol Definicja
ij Margi nes wypgacal noSci obliczony na
I+ Mar gines wypgacalnoSci obliczony ne
odszkodowa® i SwiadczeE

GNc zminmalnywy m-lga pi t agowy
Liniowy minimalnywy m-l@a pi t agowy
Korekta z tytugdu zdo-dubezpiBozeniowyeh zeepokmycid

strat
Korekta z tytugu zdolnoSci odroczon

strat
1 rd= Wym-g kapitagowy emcyjnegi ugu ryzyka op
{ Fde-g-cq Wym-g kapitagowy z tytugu ryzyka ry
1 Fdgsc, Wym-g kapitagowy z tytudu ryzyka ce
| Fi—rqt®m Wym-g kapitagowy z tytugu ryzyka sp
-|||=iu.%_.<,+=Wym-g kapitagowy z tytugu ryzyka ko
1 Fi Ba Wym-g kapitagowy =z tytugdgu ryzyka u

na UOUycie
{ Fé m><ge-- Wy m:
{ Fd:cn g Wy m:
i nny

{ Figmgsnrgr- Wy m-
ni U na Uycie

kapitagowy z tytugu ryzyka Sm

g
g kapitagowy z tytugu ryzyka u
ch ni U na UOycie

g

kapitagowy z t vyt uwubezpiegzenjakhannyshk

{ Fdmsecc wqgWym- g kapitagowy z tytugu ryzyka u
zdrowotnych

{| Fgt<tver.gm¢Wym-g kapitagowy z tytugu ubegprodniach
zdrowotnych

{ Fd¢ —+mgsvy Wym-g kapitagowy z tytugu ryzyka wy
{| Fdr.mpgo 0 Wym-g kapitagowy z tytugdu ryzyka pa
{ Fg--sg- 4 Wym- g kapitagowkoncteyttuguejrywylkpadk -
1 Fo.m Wym-g kapitagowy wygenerowany przez
. Wym-g kapitagowy z tytugu wartoSci
A...ifa Odchyl enie standar dowe d ubazpiecyenigchianych |
ni U na Uyci e

°%..nllam Mi ara ryzyka skgadki i rezerw w ube

44 Feo Rezerwy techniczno-ube zpi eczeni owe wedgug Sol



Symbol

T4
F

I

r—m

Definicja

Wart oSl nar aUonaVaneatRisk)zyko (ang.
Oczeki wany niExpdated shortfalf)a n g

Mi ara ryzyka ®rpbahilityof8efault) (ang.

Miara ekspozycji kredytowej (ang. Exposure at default)

Mi ara wartoSci Recovepysalelne j (ang.
Strata z tytugdgu ni ewy kloss&inen Befarlt) b o wi
Oczekiwana strata z tyt ubxpectedyogsy k a k
Ni eoczeki wana strata z tyuUnexpectedIlgsg)y k
Wska¥*ni k pokrycia wymaga® kapitagow
metryka

Zmienne poddane standaryzacji

Sredni a ar ytejeeehy yczna |j

Odchylenie standardowe j-tej zmiennej

Wska¥*ni k syl wet kowy

$rednia odleggoSi danej obserwacji
$rednia odleggoSi danej obserwacj i
najbliUszej grupie

Tabela2Skr -ty wykorzystane w rozprawi e

Skr -t
3D
AMCR

APRA

AUD
BaFIN

BBB

BION

BPV

BSCR

C-28
CBIRC

Definicja

Przestrze@ tr - jwymiar owa

Ni eprzekraczal ny do lwgnyogudang. gbsotoi Miriinma@ ICapital
Requirements)

Australijski UrzNd Regu lAastrglidan Prodential Reguiatod «

Authority)

Dolar australijski

Federal ny Ur zNd Nadzoru U s § uBmindesdnstatt
féer Finanzdiens)tl ei stungsaufsicht
Polisa BBB stworzona zostaga specjaln
im ochronin aktyw-w finansowych i rBan&ensi

Blanket Bond)

Badanie i ocena nadzorcza

WartoSi punktu Basizpoiwelye (ang.

Podstawowy ka pi t a@omwygvw pgacal no SBadic S¢hencyy Capital
Requirements)

Kanadyjska ustawa dot ycBiNe8 wypgdacal no!
Chi Gska Komisja Regul acyjna ds .ChiBaaBarkiogw

and Insurance Regulatory Commission)



Skr -t
CEA
CEIOPS

COVID-19

CRO
C-ROSS

DCAT

DST
EIOPA

EOF
EOG
ERM
ESG

FAST

FDB

FIM
FINMA

FOPI
FSC

FSS
FSA
FSCS

FIO
FX

GWP
GSI

Definicja
Rada Doradc-w Gos fCoutd of Economit Ad{isere)g .
Europejski Komitet Nadzoru UbezpieczeGE

zast Npi ony pr z @ mmiiee 6f Edropéaa Insyrance and Occupational
Pensions Supervisors)

Choroba zaka¥na ukgadu oddechowego
SARS-Cov-2

Stanowisko osoby odpowiedzialnejz a z ar z Nd z anr(ang Chiefyrizkyofkicer
Chi s ki system wypgacal noSci ChnaRisk ©rientedwn
Solvency System)

Dynamiczne testy adekwatDyoafic iCapitalaAdequaryy
Testing)

Dynamiczne testy \DynpnjcaSolheehcpe§iog) (ang.
Europej ski UrzNd Nadzoru Ubezpiecze@ i
(ang. European Insurance and Occupational Pensions Authority, EIOPA)
Dopuszczone Sr o cEkgibleOmn&sadse (ang.

Europejski Obszar Gospodarczy (ang. European Economic Area, EEA)
Koncepcja zintegrowanego EntrprizelRiskManagement)y
Czynniki, w oparciu, o0 kt -re t worzone s N ratin
przedsi nbi or st w, ch prga@zatjiw(ang. Enviranmgntal, Social
and Governance)

Narzndzia analizy finansowe]j FimandabhAnalysis
Solvency Tools)

przyszge Swiadczenia uznani owubezpieczerioaychy
(ang. Future Discretionary Benefits)

Pedgen model (amg &ull imternazMogel)

Szwaj car ski Ur zNd Nadzor u Swiss kinancidk iMarken
Supervisory Authority)

Federalny UrzNd Ubezpi kederaeOfficePf Pyivate insunance)
Komi sja Nadzoru Finansowego Fimanci&l cSupervisory
Commission)

SguUba Nadzor u F iFinandabSupewispry Sdrvice) g .
Agencja Usgug FiFmanca $ewiges Agencyd n g .

Program Rekomp e ansavych (Bng.g-inanciaF Services Compensation

Scheme)
Federalny UrzNd Ubderal msumamce @ffée) ( ang .
Rynek, na kt-rym przepr owad z aForsigniExchanga,n

FX lub Forex)
Skgadka pr zypi sGuossaNritten Rrémium) ( ang .
Cagkowi ty i ndeksGlaha Silnoedttklodexy ( ang.



Skr -t
HCA
HRES

HRG
IAA
IAIS

IAS

IBB

IBNR
ICS
IFOA
IFRS,
MSSF
MSR
1A
IMF
IRIS

IVASS
JFSA
K-ICS

KIRI
KNF
KPMG
KRI
LACDT

LACTP

LOB

LTA

MCR

NAIC

Definicja

Hi erarchi czna an alieiarzhical €llstersAnalysisy ( an g .
Parametry systemu wyr - -wnania ryzyk a&eatthl
Risk Equalisation System)

Jednorodne grupy ryzyka (ang. Homogeneous risk groups)

Mi Adzynarodowe Towar zylstermationahActuania Assoaidtiong
Mi Aidzynarodowe Stowarzyszeni e Na bhteroationav
Assaociation of Insurance Supervisors)

Rada ds. Mi ndzynarodowych St a n draerndtional
Accounting Standards Board)

Polisa BBB stwor zona ukemedzigia Zppewnl ai
aktyw-w finansowych i mi e n i ansureas Blanyket Bashd |
Rezerwa z tytugu =zaistni aglgcarted BuzNiot-Rdported) ¢
Standard kapitagu ublasaranceeCapitad Standarde go ( a1
I nstytut i Wydzi ladsituthadnd Raaulty ofldstuanes) ( an g .

Mi Adzynar odowe Standardy Sprawozdaw
(ang. International Financial Reporting Standards (IFRS))

Mi Aidzynarodowe Standardy RachunkowoSci

Il nstytut Audyt or - wlinsetevof intermakAuditams) ( an g

Mi Adzynarodowy Fund inematioha Manetasywiynd)( a n g .
System I nf or macj i Regul acyijnsuranceh Redllatery
Information System)

Il nstytut Nadzor ultalidrblsitate gerdacvigiler®Ea sulle gssicurazioni)
Japo@E&ka Agencj a Us g Uagandse Finantial Sewiceas Agericy) n
Korea@EsKki Standard Kapit agKoreatd msuane Eapitale
Standard)

Kor ea@Gski |l nstytut B a dKomalasyrantkiResegoch lastitate) (
Komisja Nadzoru Finansowego

Mi fidzynarodowa si @dradézjch m audytor sko

Kl uczowe wskaT¥nkekriskindigatoysk a ( ang

Zdol noSi podat ku odr oc z on e dgass AbsorbipgacClapagity
of Deferred Tax)

Zdol noSi r e z e-ubszpidczmidwych daz pokrywania strat (ang. Loss
Absorbing Capacity of Technical Provisions)

Linia biznesowa wedligesgfbuSioessy ency | | (an:¢
Metoda oparta o ryzyko pierwotne (ang. Look-through Approach)

Minimalnywy m- k@ p i t aang. Mipimym Capital Requirements)

Narodowe Stowarzyszenie Komi daional yssatiation

of Insurance Commissioners)



Skr -t
NOLHGA

Non-SLT,
NSLT
NMW

oC
OEDC

ORIC
ORSA
OSFI

owu
PFS
PIM
PIU
PWC
PWN
QIS
QRT
RBA
RBC
RTU
RSR
SCR
SFCR

SLT, SLT
Health
SMI
solo
S&P
SST
Tier 1-3
UE
UKNF
USA

Definicja

Nar odowa Organi zacj a St owarzyszeE& Gwe
i Zdrowotnych (ang. National Organization of Life and Health Insurance Guaranty
Associations)

Ubezpieczenia zdrowotne podobne do tamgc
similar to non-life techniques)

Met oda Naj wi nkszej Wi arygodnoSci
Ubezpieczenie odpowiedzialnoSci cywilne
Organi zacja Wsp:-gpracy Go DOpgandaionciar Egonoric
Cooperation and Development i OECD)

Konsorcjum Ryzyka Operacyjnego (ang. Operational Risk Consortium)

Wgasna ocean ryzyka OwnRiskand Sotventyss&snment)( a |
UrzNd Nadzorcy | nst y tOffie pfthe Fupenirdendert of Finarcial (
Institutions)

Og:-l ne warunki ubezpieczeni a

Wst Apne badani e r oPrepacatony BieldcSudy) ( an g
CznSciowy model \artalinetnal Modgl) ( ang.

Polska | zba UbezpieczeCE

Gl obalna siel przedsifnbiorstw SwiadczNc
Pa@Gtwowe Wydawnictwo Naukowe

Badani e i | oQuantiatiwelmpad Stuies)

Formul ar ze i IQoaBtitative remortir(g &emmlates)

Bank Rezerwy Australii (ang. Reserve Bank of Australia)

Kapitag opart yRiskBased @apitalk u (ang

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Regul arna sprawoz dawcRegulaf Supervisory Report) a ( a |
Kapitagmwgy pgacal nd8wency Capital Requirements)
Sprawozdani e o wyp {finansole) (aRjc Solvency &nd Rimbagcilj
Condition Report)

Ubezpieczenia zdrowotne podobne do simdac
to life techniques)

Inicjatywa ModernizacjiWy p § a ¢ a | n &8wency Modenngation Initiative)
Poziom pojedynczego zakgdgadu ubezpieczel
Agencja ratingowa Standard & Poor's

Szwajcarski test SwgsSghencnTest)o Sc i (ang.
Kategoria 1-3

Unia Europejska

UrzNd Komisji Nadzoru Finansowego

Stany Zjednoczone Ameryki



Skr -
usD
USP
UFG
WNIP

Definicja

Dol ar ameryka@sKki

Parametry specyficzne (ang. Undertaking Specyfic Parameters)

Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny

WartoSci

ni emateri al
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Wstnp

JednN z fundamentalnych zasad pmrakwiadg ow e j
ubezpi pegseEzachowani,e wyoeigilca lagestiZNx &m | noSci |
Swiadczonych usgug ubezpieczeni oNyyciha c aZ gnoodSn i
Il (ang. Solvency II), zakgady ubezpiecze® i reasekur

przestrzegania nowych wymog-w kapitagowych

ich pokrycia Srodkami wrije 8wy m§ a ¢ aPl onnoaSdctio , n an
na ubezpieczycieli nowe, bardzie | szczeg- gowe obowi Nzki i nfo
wypgacal noSci [ kondycj i finansowej . W ef el
nowy mi wy zwani ami w zakresie ksztagtowa

bezpieczeE&twa finansowego.

System Solvency It 0  wd r odd etycznia 2016 rokur e Uwynp §ac al no Sc |
dedykowany z a k grawWdbezpi ecze & i readeékmue kmkomsil Pr ac
Europejska rozpocznjgej we2 @0l brydglou uijednol i c
na europejskim rynku ubezpieczeniowym. W efekcie j ednak Sol vency |1 ¢
swoim zakresem, bowiemwi e | e dpazaynii Buropejskiejuzyskag et at us pegne
r-wnowaUnoSci wobec ram eur opeKrapwe gy Sy st e
nadzoru dNUN do zmniejszeni a r yuzgpkbeganiaa r ynk :
kol ejnym kryzysom finansowym, zwi fkszaj Nc
zarzNdzani eazt y aynk p a mimansowepubezpieczycieli. Ten globalny
trend poprzez wprowadzenie wymog- wd ot yych Nad ek wat noSci kapi t
przyczyniasi n  d o z wioahrbny koasomeata.

Jednym z ggd-wnych cel-w wdroUenia dyrekty
zapewnienie adekwatnoSci kapitagowe|j ubezpi
na terenie Uni i Europej skiej. Owd z i aadjeaknw aet r
ubezpieczycield] bez naraUenia inter &su wszy
ubezpieczonych. Podczas gdy Unia Europejska
Sol vency I, i nne jurysdykcj e przyjngy ter
regulacyineopart e na ryzyku. W niniejszej pracy pr

w kt - rycyadseykswaetrmo Sci kapitagowej podlegaj N
to podstawid przypuszczal, Ue zakdady ubezpi

ni ewypgacal noSci . Wprowadzenie wymog:-w dot yc

11



w

tak naprawdn i st ontnniientzewienskus zkd ioecnhtr-ow, co byg(

bada® nad adekwatnoSci kapitagowN zakgad-w
rozprawy.
AdekwatnoSi kapitagowa zwi Nzana jest z wi

wymogami kapitagowymic,znktmir &€ od ggedrciye |42 vy tey z
standar Woaefedcie agregacji poszczeg-|l nych k zostageg o r i i
wyznaczony k api yawg§ mwg wy p g a c aSolwemdy Capitall Requigement,

SCR) . NaleUOy r-wnieUO zauwaUOUyi, 0Oer anloen ywsjzeysstt
zakgad wubezpiecze® zostagy objnte kapitagow
szczeg-Ilnie waUne j est zZzbadani e formugy

to zidentyfikowal el emerbtyyi, nk te-ordedogpecyékimd jeal| n

danego zakjadu wubezpieczeEE Ubezpieczyciele mogl
mi ej scu stworzeni e model u wewnntrznego, k t
kapitagowego wymogu wypgacalnoSci do profilu

Celem gg-wnym nini ejkenpklksowe przeustavieryie | e st
problemu wypgdacal noSci zakgad-w ubezpieczeEE
kapitagowe]j krajowych ubezpieczyciel:] f unkoc
O adekwadirk@aPi ejadjahkif asb ez pi emc zwel gdy kwota jego
dopuszczonych Srodk-w wjapewnoha pokrycie Wy mog - w
w rozumieniu dyrektywy Solvency Il. Wy mo g i kapita@owtgeznymgodni e
odpowiadaj Nponos z onemu ryzyku i skal i Badanieo wa d z o
przedstawione w dysertacji obejmuje lata 2016 do 2020, cz y | i pi Al kol ejny

moment u wdr oUenSolwensyyf.t ycznych

Cele szczeg-gowe pracy, kt -re obejmuj N
sN nasthnpuj Nce: wyjaSnienie i u pocar redtid k o wa n i
zwi Nzanej z powst awmdreary dlylr.ekpygsyerSomdni e i u
teoretycznych o wyniKki bada®® empirycznych w
a takUe |l epsze poznani e badanego poj Aci a |

krajowych zakgad-w ubezpieczeE&E
Dodatkowo, postawiono sobie sz er eg probl em- wtbadawc:
sformugowano za pomocN nastfinpuj Ncych pyt aGE:
()jaki e czynni ki zwiNzane 2z dziagalnoSci N :

na wymogi wypgacalnoSci Wweddug systemu So

12



2czy i w jakimamwplgryevsaip® nimofn dywer syfi kaci
standardowej?
@)jak od wdroUenia systeanmuasgiSol we nRol sicle kD:
wypgacalnoSci firm ube2pieczeniowych dzi a
W kontekSci e o sstfetrmiueggpovamwn kdtoud at kowe probl e
zostagy objnte badaniem empirycznym. SN one
()czy zakgady ubezpiecze® w Polsce tworzN
podobi e@®Estwa w obszarze?adekwatnoSci kapi
2czy rynek wubezpieczeniowy jest zr - Unicow
kapi ejagow
(3) jaka jest dynamika zmian w tym zakresie?
Pierwszym etapem badawczym b y étap koncepcji pr acy , kKt -ry ba.
na przegl Ndzie I|iteratury krajowej oraz za
zbadania womRAipnhapgow koncepcBadamadca@& stnpne W

ni ewi el ki dor obek w zakresie zbi orczych Z €
krajowych zakgad ®&®v WNheerphapie koncepcji badadc
badawcze wraz z ich wuzasadnieniem oraz okre
metody il oSciowe pozwal ajNce na osi Ngninfncie

Nastfipnizeprowadzono b akdta-nrie sMjps&dagiawei n z

literatury, badania przygotowawczego oraz badania empirycznego. W ramach analizy

|l iteratury przedmiotu dokonano przRadanidldu | it
towykazad®de analiza adekwatnoSci kapitagowe|]
jest szczeg-Ilnie waUn a, z uwag.i na i stotn v

na zasadzie systemunaczy @ po§Nczohmwpdy,w mag Nklyi ent - w,

uczestnik-w rynku, akcjonatrakbey naakgame ago
ubezpi eraziokal®y organ nadzoru. Badani e moUe sguUyl <cel on
i teoretycznym, ale przede wszystkim celom g

wykorzystane przez kraj owy organ nadzor u,

por - wnawczych i konkurencyjnychi,enal - ev, prkzZe de
ochronfi ubezpieczeniowN posiadaj N | ub dopie
wypgacal noSci ubezpieczyciela bygby dodat ko)
ochrony ubezpieczeniowej . Zebrana wiedza te
i zdraihNia ryzkiem moUe znale®¥li zastosowani
badawczego.
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wW pierwszym etapi e (badani e ' i teratury
zastosowano metodn analizy i krytyKki pi Smi

pi Smiennictwa zodtoa gva zve)Sknd rez y otpaurbd i kowanych

w celuwu zgromadzeni a [ usystematyzowani a p
czynni k-w wpgywaj Ncych na wymogi kapitagowe,
na postawione problemy badawcze. W ramach analizy i kryty k i pi Smiennic
zastosowano analizn treSci dokument -w wt-rn
cyfrowej . Badanie to skgadago sin z etap-w t
analiza ich treSci, zliczanie, czy graficzna

W ramach kolejnego etapu, czyli badania przygotowawczego wykorzystano

zestawieni a i raporty opracowanhne przez Kom
Europej ski UrzNd Nadzoru UbezpieczeE i Prac
(EIOPA), jego poprzednika, czyli Europejsk i Komi tet Nadzoru Ub
i Pracowniczych ProgCEmMORSEmePpt akiNythbn Ube
or az firmy konsultingowe. Ta cznSi badani
mi fidzynarodowych w zakresie adekwat mydci kap
zmi ennych, mi ndzynarodowych trend-w w zakre

oraz ¥Fr-deg danych.

Celem ostatniego etapu, czyli badania empirycznego by g a weryfika
postawionych hipotez. Do tego etapu wykorzystano zestawienia i raporty
przygotowane przez KNF, a takUe raporty n.
finansowej publi kowane na stronach interneto

Jako procedur i badawczN zastosowano metodfi sStaty:

obejmowad analizin czynni kowN, analizn korel
skupi e .
W dysertacij. podjnto pr-bn wer YOf i Kkacijria g

jest nasKriapwejzNcckagady ubezpiecze® posiadaj N
pozi omi e adekwatnym do pokryci a wymog:-w k.
w systemie Solvency 1|1, a pod wzglndem real
zr -Unicowanie umoUl i wiaj Nowe tiyarh cped duzansaf§o r meu ¢
r-wnieU hipotezy pomocnicze:

'O: Krajowe zakgady ubeéepwecoye Epppisomd&j Ndk -

napokrycie kapitagowego wymogu wypgdacalnoSci SCR
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'O: Krajowe zakgady ubeéeebhbwecay Epppisomd&j Ndk-
na pokrycie minimal nego wymogu kapitagowego MCR,
‘O:Pod wzglndem real i zacj ipolskiyymek gbezpieckeaipwyt a g o wy
jest zr-Unéicomwmajyduje odzwierciedlenie w pod
ni er - wn ograpy €klasirg),

O: Krajowe zakgaldy adaredzzp iaejcuz el@ p oddz i ved dNI fisdi efim

realizacji wymogH58 kapmistageowych na

Rozprawa skgadau,sicizteeewltfipzdzi ag: - w, z
z wni os k ami oractelzeany Ne pzidk i wJu I j est us
wypgacalnoSci w sektorze ubezpieczeniowym or
w tym sektorze. W niniejszym rozdziale dokonanopr zegl Ndu koncepcj i w)

zakgad-w ubezpiecze® ndsSwzegi enyr wdr wd slpro:
Europej skiej, kt-ra jSaevericy lklo.l e PPloN - wsnyasntoe mis y
WypgacalnoSi | or,aza Waphghecaad mm oS zd dlzpkd u k at e
zwi Nzanego z dziagalnoSci N zakgad-w ubezpiec

Cel em r ozdzi adjtawiehied charaktesystykipsysterau Solvency I,

z uwzglndnieniem jego genezy i zagoUe® W ty
formugy stgkdawdowbijnjpejy-wenldtedr wewnfitrzny. Na
om- Wi ono konstrukcjn formugy standar dowe|j
na wy s kakpo Sia gwymogugwy p § a ¢ a | n dakiejak: el ®wersyfikacji,

agregacjn, dostosowania czy parametry specyficzne. Ponadto scharakteryzowano
minimalny wy m- gapi t agowy MCR oraz ryzyka zakgad: - w
zostagy ujnte w formule standardowej .

Ro z d Hllipadyistawia definiciei z antpb B &Nc podst aw wyodr Abr
ryzyk wchodzNcych w skgRPadefdert mwdywy not @ampd &r d &
spo s -idhpomiaruweddug zasad Solvency | 1. Wapyedzia
Wy mo g i zakgad:-w ubpaei ez eagyk apzczhprezaniowano
przykgwpohyl acj i maj Nc e n aefekta edywersyfiz kva @ Kis z € roir anu
standardowej. Dla wszystkich kategorii ryzyk zapr ezent owano r-wni el
dziaga® zar zNderzycth praktyk w zakrekterearz
mogN byl pomocne dla zNM&lgaldy wz aibweapyiiecz €. r

prezentuje kompleksowe podejScie do ryzyk wy

15



opisuje iloSciowe i jakoSciowe zagadnieni a
pomiar i metody zarzNdzani a.

Celem rozdzi agaznahbndlizgweysnto geemyp ikraypi t agowych
ubezpiecze® prowadzNcych dzi agal na®0, w P
z uwzgl fidkapehiagmwagw pgJacal nonfhamalne§oGvigmogu
kapitajgowego MCR oraz Sr o dynpreeprovipdzenoy cwni &U0r o z
empiryaenaNisktipi eE& pod wzgl ndem Wy mog - w k a
przystNpieniem do badani a wykonano anal i z
na weryfikacjn doboru zmiennych.

W zako@&zeniu zawarto podsumpaedstavior T 02z wWa
wni os ki ko & owe . I ntegral nymi el ement ami ro
szczeg-gowe wyni ki analizy adekwat noSci
funkcjonuj Ncych na rynku polskim w zadanym o

Met ody badawcze uUyt e ejwozpaayit®:cinetodaeor ety

obserwacyjna, metoda badania dokument - - w, met
metoda analizy por-wnawczej, a takUe metoda
wni oskowani a. W cznSci e mp i r yicirmywajalnychat o mi a
przypadk:- w, metody programowania komputerc
analizy danych oraz metody analizyst at ystycznej . Dane uUyte w
zostagy sambrdaznieel neé e sfproon i nternetowych p oS
ubezpi ecze @ ozNdiirnawg ssztaan o wi kompl eksowe pode

'l zar - wno od s, takipraktyczhepor et ycznej
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Rozdzi hgtbta i znaczenie wypg
zakgad-w ubezpieczeEE

1.1Istotairol a wypgacal no Sleezpieszensowrt or z e

Bezpiecze@®two finansowe psreikoroyrkaewewhvdaNpi e
zar - Wwha cag efmansowega) jakiijegou c z e s t. Sytuacjeww Kkt - r ych
zakgady ubezpiecze®& okazagy sin niwRoggggacal n
(KNF, 2022a; KNF, 2022b)i na SMOLKGA|2622; FSCS, 2022; Wenck, 1987).

Kryzys wypgdgacal noSci jednego zakgadu ubez
towarzystwach, instytucjach gwarancyjnych oraz Kklientach. W przypadku
ni ewypgacal nodlgir oxakzjardiua nipokmydN kyliakt y)

stanowi Ncych pokryci abezpeezenoowysh rtod cih nigavamant
przemuiN fundusze gWalrabyyjzmewalUyl , Ue fundus
finansowane sN ze Srodk-w innych Ostadcth@ed - w ub
ni ewypgacal noSi jednego zakgadu wubezdai eczeC

i nnych ubezpieczycideldinalor avz pklziyemtd-kw. ni ew
ubezpieczyciela to bbneerwpYaschigip d mra jowih it © @ ji ,
ubezpi ec,zketn-ideNaNt o ni e z o sTo avezystko poviofiujest Ge .
wypgacal nwSibezpkgade & | est szczeg-lnie waOr
ubezpieczeniowego i klienta oraz konieczne jest zrozumienie jej istoty i znaczenia.

Punktem wyj Sci a do om- wi eni a rol i WY |
ubezpieczeni owe] jest zdefini ow&mioavns & méPguN |
definiuje wypgacalnoSi jako rzeczownik od wy
swoje zobowi Nz anSiga winii rka nPaJosmdeno2a @ 2 &v) pr zypadk u
ubezpi gaka imdlgtucji zaufania publicznego, def i ni cj a ta wydaj e
ni ewystarczaN#epr écyadwdly, jaby uwzglidni aga

ubezpieczeniowej. W dal szej cznSci pracy, wyraUenie A

zar -wno zakgad ubezpiecze®& jak i zakgad rea
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Wliterat ur ze pr z e dam oltraiFmeUmsgposoby zdefini oy
wypgacal noSci w ,kal e 8np 8 mrmed tNyjitiegia,nadzoru,
innych uczestnik-w rynku w tym poSrednik- - w
zawodowych z wi Nz anych z rynkiem gruiby pikeacpzietna goow

akcjonariuszy, czy samego zakgadu ubezpieczeCE
Perspektywy najczfniSci eRys. wymi eni ane prezentuj

Rysunek 1 Wpgdgyw wypgdacal noSci hak gudae su me Xp iwe cr:
ubezpieczeniowego

1
Klient Nadz:|r Sam zakdg uczlensr'linic Grupa Akcjonariusze
ubezpiec y kapitag 4
rynku

tr-dgo: opracowani e wgasne

Wi el orakoSi Znaczeni a pot wierdza , W. Bi
Awypgacal noSi Il naczej j est definiowana na
ubezpieczeni owego prowadzonego przez pa@Est
w zakgadzi e ubezpieczeGE, a jeszcze i naczej

sguUNcych r acjzamild zrayczjyik izeam zINudb kapitagem w
W badaniach dotyczNcych problematyki wypg
w pi er wszej kol ejnoSci warto przedstawil
wy p § ac a W lat&h i1984-1985 Faculty of Actuaries zdef i ni owado p o
wypgacal noSci jako AsgfHamlieA. @ l98d-1986). Jednak jakz ani o m
podkr eafitorayjs\N t o zobowi Nzania juU powstage |
W przyshoSrwis&kazuje B. Benj amin w 1986
Ue wypgacadkniolSoéSit oSrodk: - w kigwarantsj@ pokrgcke
pieni A0nych (Kasdijo Wwi8aY.zJed@k autorzy Raportu Mullera z 1997
roku (Muller, 1997)i d N dal ej w s wai aawir orfavmdmpinistoiN |
wypgacarnine@Scest jedynie pokrycie zobowi NzaE

nadwyUki aktyw-w nad zobowi Nzani ami
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W2000 roku Mindzynarodowe Stowarzyszenie
(IAIS) celnie dodaje, Ue watlmkmegmemnt zapadalnoSym zobo
samymnadajewy pgacal noSci bardzi e[lAI320005 @& tey wny c
facto sp-jne z podej SciFaonltypfdguarepNa owadnwynU i z
aktyw-w nad zoboNvwidzyawmd afMbuyuf krtem Wwskazyei ecz e E
r - wn iBgadd (2003). Jednak utrzymanie wypgacal noSci , czy t
bezpieczeEstwa |est procesem bardzie]j skomp
W rozumieniu wspomnianego autora. W 2009 rokupoj fici u wypg&wahnono§c
oncady rswoegksiaNUwi kto-zwdojp N§ fiwskaeulNana r - wnowagi
pomi fdzy aktzyowaormii Nbazipamiczyci elia,zawatychi kaj Nc
um-w ubezpuwzgkndaiaj Nc i ch (Rijakz20Q9)Definicia pi eni i
ta wydaje sifn najbardzieje, wigh Swy wac adlomo iwa.
pewne|j dynami ki rozl incogch, Ezy zapad@md nw-Swi piadn i
Bowiem,w Swietl e wymaga® Solvency |1, wamb wgas$s
i pasywamiwc hod z i w skgad Srodk-w wgasnych na po
Owa dynami ka zwi Nzmmwg p §a cuatlrnzoyScaini jeest szcz
z punkt u wi dzewolaecr ozubezpgie€dczonych, ubezp
uprawnionych =z tytugu um-w ubezpi evarankini a z
natural ne, gospo dBijakc2008). W osdpro-glencizenneiou od i nny
W. Bijak opr-cz zmiennych czynni k- - wasabye wnnt r :
wewnntrzne, strukt uroy(Bijak, 2009),0c &$sy r ez a kg awdaur un
wypgacal noSciwywieNaprgiyen Nsinfa przez towarzyst we
W winkszoSci definicji poruszany byg aspekt
pokrycia zobowi Nza® | ub nawet wygenerowani a
Li sowski s § uas z reaena zdzoal unwoaSd do pokrycia zobowi
z dw- ch aspekt-w wypgacal noSci zakgadu ube
got owo Si zakgadu do cailbRgwarancrjoaszcealEnoSci
ubezpi ec z e rkito wwagdpwarsatprawnie (Lisowski, 2010). Zestawianie
wybranych def i ni cj i wypgacal noSci wystfhpuj Ncyec
przedstawiono w Tab. 3.

19



Tabela 3 Wybranede f i ni cj e

Lp. Autor Rok

1 T.Penti k?2i n 1964

2 A.C. Hardie 1984-
1986

3 B. Benjamin 1986
4 C. D. Daykin 1987

G. D. Bernstein

S. M. Coutts

E. R. F. Devitt

G. B. Hey

D. I. W. Reynolds

P. D. Smith
5 Raport Mullera 1997

6 Mi Adzynar o 2000
Stowarzyszenie
Nadzor - w
Ubezpieczeniowych
(IAIS)

7 W. Bijak 2003

wypgacal noSci

Definicja wypgacal noSci

margines wypgacalnoSci okre
aktywami a oczekiwanN warto
wi arygodnym mi erni ki em kon
ubezpieczeG, jeSli kt - rykol
sN oceniane wjodypyos: -b wiary

sprostanie zobowi Nzaniom, Kkt

powstal w przyszgoSwiUlz wywaeg

i z okreSlonym stopniem praw

Srodk - w

wszystkich

posi adani e finansow

na pokrycie pieni

wpgacal noSI jest wykazywa
Oe aktywa przewyUszaj N zo
nadzorczych ni e j est t o

przewyUszaj Ncych zobowi Nzan

przekraczal zobowi Nzania o o

wjgaSci wa wiel koSi zasob-w

ubezpi eczeGE, tj . w i stoci e
posi adany mi aktywami, a

ubezpiecze &

zdol no%ladzwk ubezpiecze®& do
zobowi Nz a &, wyni kaj Ncych z

w kaUOdym czasie

wartoSi aktyw-w wolnych od

ubezpieczonych, okreSlona | a
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Lp. Autor Rok

8 W. Bijak 2009
9 J. Lisowski 2004
10 J. Lisowski 2010

Definicja wypgacalnoSci

stan gwar antuj Ncy z duUyr
wywi Nzani e sin przez zakgad
wobec ubezpieczonych, ubezpi
zZz tytugu um-w ubezpieczenia
naturalnych, gospodar est yocshn,

w kt-rym zasoby wewnnfitrzne,

oraz struktury zewnitrzne, \
wpgdgywaj N w spos- b systen
prawdopodobie@Est wa wy wi Nz an

z zobowi NzaCE

wpgacal noSi zakgadu ubezpi
w zaleUnoSci od nauki lub o

w kt-rych pojncie t o j est

j e definiuje na potrzeby

ubezpieczeni owego c zy ielskiega, c
a odmiennie do model.i aktuar
zarzadzania ryzykiem i kapit
wypgacal noSi zakgadu ubezpi

dwuaspektowo. Po pierwsze j ako zdol noSi
zobowi Nza@®, a zatem syt ua {@kof
gotowoSi, a zatem wolfi ich s
daj N ubezpieczonemuodmedi awo
od zakgadu ubezpi eczeE& praane

gwarancje realnoSci ochrony

tr-dgo: opracowani e( Rgathnlk? nadapdie 4.9 B84} e
1986), (Kastelijn, 1986), (Bernstein i in., 1987), (Muller, 1997), (1AIS, 2000), (Bijak,
2003), (Bijak, 2009), (Lisowski, 2004), (Lisowski, 2010)

Z perspektywy zak gadu ubewypd aczael@oSi j est ni e

prowadzeni aiudezpieezenmwep® &l e Oy uSwi adomi i

sobi e,

zakgad-w ubezpiecze® Sci Sllet eyl Nzadal j e@Sai z

transfer ryzyka od klienta do firmy ubezpieczeniowej. Samor y zy k o

do t wor zeni a . pPuondkutkt ww dzeni a zakgadu

T. Pent {1867)itnweine r d z $émsem wlyep § a cch jesh paBezpieczenie

kontynuowani a

dziagal noSci bi znesowej
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Podobni e W. Bijak wskazug kondycjiUfmansBwee | em z
(adekwatnoSci kapitagowej , zdr owe | sytuacj i
zakgadu ubezpiecze& w dgmbezpeczdnie wycafamiasi 8 ¢z a
zdzi agabeomSonaraUenia na szwank interes-w WS
podmi ot - w, w tym i0(Bigk 2009).iTec Pemytdtk2i nen oraz F
podkr eSlsajad, wye@ gacal noSci wubezpieczyciela |
wewnfitrznych i zewnftrznykrhi,emmal majsMysakine N
gospodarcze oraz procesy de(cHRerytjinike? B8k adu u
Dyrektywa Solvency Il (Dyrektywa, 2009) rozszerza definicji wy pgacal noSci
naprocesyzarzNd zani a zakgadem ubezpiegecza@E nlagadMc n
zarzNdzania ryzykiem i kontroli wewnntrznej

Wiele definicji wyp®Pemanahadmbci ktpodkr e@lSd eSir
dany zakgad ubezpiecze@ jJauslt wwylpd§ada a lmmyslik iJc.z \
stwierdza, Ue Ai stotnym zadaniem regul owania prze
ubezpieczycieli jest ochrona i nt eercezsa jwN cuybcehzdp
( Gazows ki Z pudk@ 3md}enia organu nadzoru w kwest i wy pgaca
zakgad- weckreflp nal e lgywap achicrj eSlbielzpi ecze Est wa
Podobnie, cytowany p o wy Ue | T. Pentej Bédiarpergaws wa nwjd z o r
gg-wnym celem wypdalcrad ma Saibe jppisdeéczonych [
(Penti k2ainpemdkrledSsd7a)j Nc tym samym r-wnieU odj
nadzoru. Rol i organu nadzor uCarol SkG Benfjett t wi- avmd = Nc ,
Uezagwar antowanie wypgdacal noSci zr aekgQual da-two r u lwe
(Bennett, 2004). Ogr omnN r ol e airwg a 8 tt winearddzzoern i u wy p g
t owar zyst waCoupts devite SlAaut or zy wysuwaj N tezif, |
nadz-r decydowad czy dany tzeatk papdez ysanie wy p g a
zezwoleniana pr owadzeni dCoultsii Devtta 1986p Z kilei W. Bijak
wskazujwe,uteymani u wypgacal noSci bardzo i st
podej mowani e natychmi ast owych czynnoSci W
ni ewypgacal n@ifalc 2009 €k J vdauorej podklea8da-r pegni
r-wnieWutolzgymaniu zaufania kIlient Bowierdo z ak ¢
Avgospodarce rynkowej i stnieje koniammznoSi

wprowadzeniame chani zm-w wzmacni aj Ncych (gwarant uj

22



Ze wzglndu asaobtyo, ubleez priieec zajNNcwe stanie sam
przeprowadzi i skompli kowanych analiz sytuac
czisto z powodu br ak uodpowieldich ganychy zadasig iityrm o S ¢ i
zakresie scedowane (Rjaks20®)y na paEst woo

W kwestii wypgacalnoSci zakgadu ubezpiec
widzenia klienta, zar -wno tego, kt-ry posiada juU pr
r-wnielUO tego, kt - ry ochrony ubezpieczeniowe

klienta, kluczowa w wypgd a ¢ a | rulleiedzyciela jest gwarancja ochrony.
W pierwszej kolejnoSci naleUy zadal sobie py
Jest to bowiem u mo wa , przez kt-r N zak{@gadiuwhaziepi ecze

wyst Npienia zdarzenia adieizpio&c2&hioomMe gkowo t 7ie

(odszkodowani e, rentd, |nuabt oi nminaes tS wi baedzcpzieencizeaj N
sin opgaci l skgadkn ub ez finarsavgne nibew Y. e A e §Ey
wyr - UOni amy trzy s k peedwiS:i powakeroBhpSi ocC

ubezpieczeniowej. NajwaUni ejread oo S8itiomly tubezpieczenio
wjaSnie jest i stot N ub ekzopn i eecczzamuatahtowaniaws k a z u
ubezpieczonemu p e wn ¢ S ¢ $jtuaeji zdarzenia ubezpieczeniowego towarzystwo

wy pegmdwi Nzek wyp § amugtawBwyin erhinie eraz i adpowiedniej
wysokd@d&seshda realnoSci ochrony ubezpieczeni ow
gwarancji prawnej oraz gwarancji ekonomicznej. Gwarancja prawna stanowi o prawie

do egzekwowani a i dochodzenia roszcze®& w od
Nat omi ast gwarancja ekonomiczna stanowi, iU
ubezpiecze® bndzi e dysponowag odipwwelle dni mi
zapewniania pgynnoSci i Kwe3gtaiovdlataddigeet owar
definicja Mindzynarodowego Stowarzy@menia N
International Association of Insurance Supervisors IAIS), kt -ra podkr eS| a
pokrycia zobowi Nza & zakgadu w¢gAS 019.Vsp okl nant - Wul
wczeSniej defiagéorcjwmniJeU Ldeslonmis&kiwskazuje na |
w kwestii wigogskic2a0¥)n o Sc i
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pa

Ni ewypgacal noSi jednego zakgadu ubezpi
zagroUeni em rgnkuaubezpieszmiavego, a w szczeg-lnoSc
zakgad-w ubeppiSeedaEk - w ubezpawadewmi owiyNha oy
z rynkiem ubezpieczeniowym. Przede wszystkim ry n e k ubezpieczeni ow!
ucierpiel pod wzglifidem wizerunkowym, gdy jed
W-wcmdse jest w stanie wyplednakidhu Swi aNdk e Ea ki
nal e@gr - Umii ¢ wy p §la ma | bankréctwa. Ni ewypgacal noSi Z
ubezpiecze®& ni e j est t oUs ama z bankruct we
ni ewypgaegdniepatcl25i136 Dyrektywy tSod miemicy dw- c
miesincy od stwierdzenia niezgodnoSci z k a
Zzakd ubezpiecze® |l ub zakgad reasekuraciji,
do zatwierdzenia przez organ nadzoru realistyczny plan naprawczy.0 Nast npni e
dorgan nadzoru wymaga od zakgadu ubezpiecze@E
dotyczy, podjihcia odpowiedniechmi §i edk-zve,Sci ak
od stwierdzenia niezgodnoSci z Kappiztyagowypmyw
zostag pasizeoamodygph funduszy wgasnych pokryw
wypgacal noSci lub obni Uony zostagd profil r
z kapitagowym wymogidJemnalkp dva csayltnuoaScejii braku
wymaganego poziomu Sr odkegw |vadasnymohle |cookianlNiy
na prowadzeni e dziagal noSci ubezpieczeni owe
prowadzi do Opbankrzuovmswa.mni anych kwesti. Wi 2z
jeszcze aspekt finansowy znaczenia niewy p Jac a lzrak §aid u wobec i n
uczestni k-W tymkuwypadku i stotnN rol n w f
ubezpieczeniowego pegni N instytucje gwarancy
finansowana przez ubezpieczyci@yt Swkadecae wi a
przezdanyz ak §ad moUe wy p § a%narizecakliesta W Balsceviuadusz e
gwarancyjny zostagdg powogany do Uycia ustawN

ubezpieczeniowej (Dz.U. nr 59, poz. 344).
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Ut worzenie funduszu wpi syopgsgi® ustawodawstwor wni e U
ws p - | n Counail ef the European Union, 1983). Jednak jak podaje S. Rogowski,
w 1995 roku AFundusz Ochtra@dmyzIUblkwipd @wamyy ca,
ochrony zostag powierzony Ubezpieczeni owem
(Rogowski, 2001). Na Swi eeiwszpe systemy ochrony ubezpi
sin w Stanach Zjednoczonych pdo33iMenkikmican Kr yzy
2005). WSr - d kraj - -w Uni i Europej ski e] fundusz
wprowadzi ga I rlandia w 1964-WiekaBrytania Lhasthnpn
wszystkich funduszy ochrony ubezpieczeniowej w Unii Europejskiej przedstawia
M. Lament w swojej pracy (Lament, 2013). Nal e Uy z au wzklesi , Ue
odpowi edzi al noSci fundus zuPegad\e &y a nocd Nr oodz ai
sN jedynie ubezpieczenia obowl Nizkpaven  Ci kroam
oraz ubezpieczenie HFunddsg pk zwj mwjlemyobpwi Nz ek
pogowy Swiadczeée@nwcihr aiynpavdlubbezpi eczenia na
w kwocie nineée Uty BURS(Usaya, 2003). UFG finansowany jest przez
i nnych ubezpieczycield] of eruj Ncych ubezpie
(w przypadku kary za brak ubezpieczenia OC czy regresu), zatem nawet w przypadku
poSrednictwa UFG, o&ltmd®iczheenagewyalGadu ut
obci NUeniem finansowym ijegokthenbewpieczyci el
Powy UseazwaUani a, wij iak s iz o tShyichej israturze definicji
traktue wy pgacal noSi z perapgabegwngi same@G@oj ako |
M- wi Nc w jnrnzyku Sol v solocNatomiast,w dabg& glpbalizacjio mi e
itworzenia sifin konglwmBnatjesfjinahgowgctwypga
z perspektywy r - wncag &jr upy k ap iTtCzgeorwei B4y podkr eS| a,
Uezakgady ubezpiecze@& twyedhkiibenNd o mer astk-gnadnar :
sMa zwifkgzypkhe dot Nd niespotykanych zagroUe¢
contagion risk). Podobnie, EIOPA (2014) wSr -zafj o @ee UNcy ch @ rpudsyt aw
st andardowej mwaskpadjwrhedei ecze® wchodzNcy w s
moUe myrdalomyraan stabil po8ez tSiamardakwejpr zy
do grupy. Og-lnie m-wiNc mamyzgki emyprernaszeni :
wSr - dmipot - w z alededéimwgyltdhdzeni e w skgad grupy ka
strony niesie za <=kybtdkiejak vespommiangrsyt myek oca spar a Ue n

z drugiej strony moUe miel r-wnieU korzystne
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S§us zsponena awtym W. Bjakws kazopN&oni ecznoSi rozszer z
wypgacal rkeSaia jego zdaniem powinna wuwzgl fndi
konsekwencje przynal eUeni a z ak § akdoun sdeok wyer nucpjyn
jestnap r z y wspamtianer y z y k oenia, podadsd gdyp o z y t gkutkiel jest
na przykgad ef dBjak 2009)wer sy f i kacj i

M- wi Nc o wpgywrcigawgpgawalume&pi ecze® na
podmioty sy st e mu finansowego n a |l akdjonariuszywlnb e U wy
udzi agdwy-pwacal noSi firmy ubezpieczeniowej
wpgywaj Ncym na politykid w z Bdwiem szganiewypdat
zwy magani ami Komi sj i Nadzoru Finansowego, ab
mi ndzy Anmosniczeg:-|l nych kwartagach roku, n i
Srodk-w wgasnych na pokr ya(KNF, 20)9a0Rpradto kapi t
Avedgug stanwcnaokwn wielkoSi Srodk-w wgas
przewi dywanych dywidend) musi ksztagtowal si
zakgad-w prowadzNcych dziagalnoSi w dziale I
prowadzNcych dzi a@MNA 20198.Dodatkowa dvay neo il dot ycz N
wypgacal noSci Komi sja Neaztaktg FolhaPisdaeygo
dywidendy przez ubezpieczycieli. W komunikacie nadzorca podaje: Azak gady
ubezpiecze® spegniajNce kryteria powinny o0g
wysokoSci zysku wypracowanego w danym roku.
kapitagowych dl a kwart angiud e nwd fnk tp-orwi nm nvoy pudt ar czoyr
na poziomie co (KNBROMIa). ej 110 %0

Z powyUszej analizy ynkat elJ&t wwoy pijea ceaeldmd D d |
ewoluowago na przestrzeni |l at stajNc sifn cor
pojnciem, uwzglndniaj Ncym nie t yl pcatesyk we st i
wewnne rzak gad- - w yjdkeatopzeniaz 2 ev@ n ti prammee Wykazano
r-wnieyYpgldeawnoSi toogWstzemyjchopyiy @ ma kIl i ent
innych uczestni k-w rynku,sakcd o@ad uslbzeyzpi ed.

lokalny organ nadzoru.
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1.2Syst emy wy p §zaackajl anddb @wzipi ec z e E

Jak wspomina J. Hull (2014), Mi e i stniej N Uadne mifndzynse
regul owania dzi agal noSc Dbednie jednak wigamy madzerc z e ni 0\
dNUN do zmniejszenia ryzyka na rynkach finar
kryzysom finansowym, z wi " ks zaj Nc wwyznaakgaensiiee | epszego z
ryzykiem [ t r Globmdmegnt no&osd. nowych przepi :
wypgacadpmroSwaidza wy moayd e ldwa tyrca N iga tymesaniymn a § o we j
z wi N koshmm@n konsumenta.

Literatura przedmiotu podaje, Ue | alkw pB88Bwsbpku przepisy
dziagalnoSi ubezpi ec ze (Kellern2R06)pDalejyw 189 eokuS z wa j ¢ a
Austria (Berliner,1928), w 1901 roku - Niemcy (Maurer i Somova, 2007) oraz Szwecja
w 1903 roku (Lindmark, Andersson i Adams, 2006). By gy t o pi erewsze r
ubezpieczeniowe s t a n o w nalaoree ubezpieczeniowym. W 1905 roku we Francji
opubli kowano pierwszN ustawi maj Nc N na C
i poprawn nadzoru nad (Verard @e0d).a\1P09 wkuevAmglie c z e E
wprowadzono po raz pierwszy obowi Nzkowe spr
stanu finansowego towarzystwa (Rawlings, 2016). Z kolei Finlandia jako pierwsza
w 1933 wpr owa d zai djeak wwaythmaqy$adnjdTarkke, 2009). Pod koniec
lat 70 XX. wiekuwk r aj ach Europej ski ej “WazpvHiszpant,y Gosp
Szwaijcarii, Kanadzie, Finlandii, Szwecji, Japonii, Filipinach, Australii, USA oraz
na Kajmanach i Bermudachobowi Nzywagdy bardzo zr - -Unicowan
rynku ubezpieczeniowego. Wymienio n e kraje wd ryoWyg gy Fns ks we n
okr eS| ajyNpcgyacchal noSi zakgad-w ubezpiecze® Je
zr - Uni ciowanepor - (Miop,wl@83)n Analiza i om- wi eni e syst
wypgacalnoSci wSr-d kraj-w Organizacji Wsp- |
zostago zaprezent owaake(OBCD,2®925 oraz 2002

Kolejnymz sy stzewn-fivk szaj Ncy m wyarfEsd aviaicdh nal e UNG
Uni i Europejskiej jest Dyrektywa Wypgacal noS§
wprowadzonym w tym celu. Na Swiecie wdroUo

wy p § a ¢ aubeapie&ycieli (Rys. 2).

ANFAadt LYAS 2allfy2il 9dz2NRLIS2a1lF>  LRGSY ! yAlI 9dzNRLIS2:
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Jednym z nich jest margines ryzyka (ang. solvency margin) | u b margikles
wy p § a ¢ a,crylo ZBarmonizowany systemwpr owadz ajmflcyw st roUnoSci
dla firm ubezpieczeniowych. Systemz z ado Ueni a inoywidwanyn pfilun  n a
ryzyka zakgadu ube@opi dc p0E, i wadyrezaeWnryzy sty dl ¢
rynku. Wymagany przez margines ryzyka kapi t ag ma zapewni |
wypgacal noSci i zaspokoj e rKolgny,systern RBEgangl i nan s c
Risk Based Capital), czylik api t a§g opardakr en&l a ymiyrkiumal nN Kk wo
wymaganN od ubezpieczycieli w celzobvswiaNzd &
ubezpieczeniowych.| nne r oz w$ Wgtaemimewymog-w adekwatnoSc
kt - r yparteasryzyko i bilans ekonomiczny. Ostatnii systemwy pgacal noSci
oparty naryzykut o syst em yrz awshaodwant nWy p § ®#edezasngdyS | [
Unia Europej s kvadrzoaliSulieney bWwaga nne jurysdykcj e
przykgad i wdroUygy wgasne reUimy regulacy
DyrektywaSol vency | laddbo mrooweagdzigd obal nego standar
Dodatkowo sama Ko mi s a Europej ska przyj naye szer
r-wnowaUnoSci Dyw ek aynay h Wy p § a ®aol knreefSnasatlyl |, kKt -
dotyczNce rozwoj u | edn abezpteeenowegoymziui kdi|l at esmeuk
przy zachowaniu przepis-w UE, ubezpieczyci el
terenie (EIOPA,2022) . W oparciu o te wytyczne osi Ng
istotnego znaczenia dla ubezpieczycieli Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(EOG). Podobne negocjacje prowadzone sN nada
Nadzoru Ubezpiecze@EogrRmawoEmecyyahnipch (EI O
Zjednoczonymi reprezentowanymi przez Krajowe Stowarzyszenie Komisarzy
Ubezpieczeniowych (ang. National Association of Insurance Commissioners, NAIC)
iFederal nym Urznddang. Dbedéepalecta&&urance Offi ce
i wpgyw Solvency Il rozciNga sifn na region A
uzyskagy tymczasowy status r-wnowalUnoSci w s

wobec podmiot-w naleUNcypbdidegajrNgy ckha pgdd §w

Solvency Il.

W dal szej cznSci tego podrozdziagu zo
charakterystyki system-w wypgacal noSci funl
na Swiecie, takich | ak: St ainay, ZKoerdenao cR@@wed n

Chiny, Australia i Szwajcaria.
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Rysunek2Sy st emy wypgacalnoSci w r-Unych krajach na Swiecie

B Margines wyptacalnosci B System oparty na ryzyku i bilansie ekonomicznym

B System wyptacalnosci oparty na ryzyku B Wymodg kapitatu opartego na ryzyku (RBC)

e g

: \ — . Obstugiwane przez ustuge Bing
& Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Navinfo, OpenStreetMap, TomTom, Wikipedia

tr-dgjgo: opracowani e (Hartjig,SMeisbarin Bynch,@alS)t a wi e
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Jak wskazuj e J . w HSidndch Zjedifotzénych firfy
ubezpieczeniowe sN regul owane na poziomie st
regul acyjne korzystaj N z p e watian gob Inswanpear ci a
Commi ssi omerczdN.t kNita | at si ede md z iperszi eNotryocvha dxzXi g\
na podstawie rocznych danych ubezpieczycieli anal i zn wska¥ni k- w fi
Wska¥Ffni ki testowady wysokoSi skgadki, nadwy
zakgad-w ubezpiecze® Sgabe wyn(NAICoragel@oggdgy o
zi dent yfirmyklezpiedzeniowe, k vy magrmadzoru. W 1979 r.
stagy sin czinSci N Systemu I nf or mac(ang. Regul
Insurance Regulatory Information System, IRIS). Ws k a ¥ ni ki te sN obecn
portfela narzndzi udeapieezyciell nazvgne FAST NAICS Grace, |
Harrington i Klein, 1998). Mimo wszystko w | at ach osi emdzi esi Ntyc
ni ewypgacal noSi czterech duUychw SBtamachpi eczy
Zjednoczonych, spowodowana Kkr padg e mg praegtojvadpenid a
ponownej analizy. Ust al cpreyezynanien i e wy p § a d o tggsauStea
ubezpieczeniowe, z § e z a r zzNyd diskierezerwy, cowpo gNczeni u ze s§
systemem regulacyjnym, brakiemk oor dynacj i pomi ndzy Kkrajowyn
oraz ni ewy st ami badanijaml dinansowy mi przyczyni godakei n do
r oz wi Nw 2989iraku nadzorca wd r o rbwejstandardy regulacji finansowych.

Z kolei w 1994 roku NAIC u st a ngtanwdardy RBC. System ten mi an@ celu

uwz gl ndprofiliernyizey ka ubezpieczycieldl przy ,o0kreSI
tak aby wziNipod uwadmi cermidadgem prowadz.RB@ j dzi @
zawierajN trzy odbizietarei &d owymgganego kapita
maj Nt k oiwgobdwych, ubezpi encaz e B wibee z p i edrawetdch

(Hol zm2009). Model RBC jewtpadNwaearnyi u z innymi

wczesnego ostrzegania, takimi jak ws k a ¥ n i ,lcay FASR IWSlatach 2007-2008,

kikdy nastdpoal ny kryzys finansowy, NAI C rozpc
poprawy nadzoru. Jednym z jego kluczowych pr
byga | nicjatywd pNadea fangioSSlangy iModernization Initiative,

SMI), czyl krytyczna samoocena ram wypgacal no

5. 20¥FAadt LWMz2NOS T A NMBsiodias8ranca\Cdrapary, yntegrity $isurance Company, Transit
Casualty CompanyrazAngloAmerican Insurance Company.
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Modernizacja ta omejiciayagaopdowgghNdmi an w ze¢
ubezpieczeniowego, nadzoru bankowego i mi ndzynar odowych st
rachunkowoSci oraz ich potencjalne wykorzyst
w USA (NAIC, 2009).

Podobnie jak w Stanach Zjednoczonych, w latach 80-tych w Kanadzie mi a g y
miejsca upadki kilku firm ubezpieczeniowych®. Lok al ny -nUardzzNdr Nadzor cz
Instytucji Finansowych (ang. Office of the Superintendent of Financial Institutions,
OSF) postawi g sobie zmaowygeh gowadyemiaairmwypgac
ubezpieczeniowych (Gauthier i in., 1992). Pi er wsze wymagani e wpr oW
w latach 1985 - 1986. Zaostrzono przepi sy destt yacdzwNclek it ak
rezerw (ang. Surplus Test) , gdzi e wprowadzono mi ni mal ne
na skgadce p,r z ymp r § adezkodowaniach. Dodatkowo wprowadzono
Wy mo g i dotyczNce r easekur aacjjaktyarialaej rocangche wy m-
S pr awo (Gauthi€ i in., 1992). W 1991 roku w Kandzie we s zw a U y Usiavea
C-28 (ang. Bill C-28) , kitmprlae me nwyomvagjia dot yczNce wypdac
sposobu | e j testowani a. Tym samym | okal ygy nadz:-
r oz wi édzva postaci scenariuszy testowych, kt -re zostbgngmic nazwa
Solvency Testing (DST) (Gauthier i in., 1992). W kolejnych latacht esty te zmi e
nazwn dymamiczne badani e adekwat noScDynakia Gdpitala § o we j
Adequacy Testing, DACT) (Helmut Engels, Hardy i Pelletier, 1997). DCATst ago si n
od 1999 roku wymogiem regulacyjnym (European Commission, 2002c). Ostatecznie,
kanadyjski DCAT zost agd o pr a @mooesa anglizowaaik ioprognozowania
trend-w dotyczNcych pomwepgl fnckobpdtbjowegf uaddij
niedawnN przeszgoSi | bpianNwapg dstenatiuwsazas pt atne

WdroUenie systemu Solvency | ykbygobod&cei

do aktualizacji wg@as n edaoynk ymipiecraniomegopNia c al n o ¢
ten dot knN&p o fkebayashi)2020), gdzie rozmiar rynku
jest istotny, a nadz - r kgadzie naci sk napowdderjoStkte nai e

dozar zNdzanie ryzyki(ang Epterpise RiskiMaragemensERM)a

6t NI SR My mymijBck i YAzLIOR1 A YI 2NG1 268 OK TFaddhdykideoNEIOKA S OT ¢
2SRyl 1T2adl0F TtA16AR26FYLl 06S1T -EENAT BvlEkblejndfiingioLJIA SOT | 2
onolyey dzRTAIFES § NSatbrhiazt widtatBF18yGe YdzLadlsRo:ed 1 2t S2y S O

dzZRT A+ OSY 6 NREY | dz YIRGWS FAWKER ImI mdRT W OBy & NGl | dz gy 3
19891990(Gauthieri in., 1992)
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W maju 2019 roku japoE&ka Agencja Usqgug Fir
Agency, FSA)ut wor zy §ga gr upii aip&aane Nstalerketp-rrzay smJych
kierunk- -w r o z w dDelloitte, s 30820). e @hecnie j ap o Es Kk i Ssyst
ubezpieczeniowy bazuje na ad e k wadi rkaa$ i t agpprzee jwprowadzenie
wypgacal noj®ai wapamntSei &ldromiscyzsnteefmu j est p
ocena sytwuacji f i nansowe jstruktuoyvae rt z/ yws tww i p opparszyew
(FSA, 2020). W czerwcu 2020 roku gruparoboc za pr zy FSA opulbd i kowa i
Study Group Report on the Economic Value-based Solvency Regimeo , zal ecaj N
wdroUeni e nowe ckoietniay2825 mka(FSA, @020). Nowy system ma
skgadal sin zprzyz a® e bE doirimaurg-aw st andar dowa bnd

z modelem ICS (ang. Insurance Capital Standard)’. IntencjNj a p o Esrkgulatayao-

Japan Financial Services Agency (JFSA) | e st uzyskani e statu
r-wnowalUnoSci wobec ram europejskiego systen
W latach 90. XX wieku w Kor e i P o g ud naigoyw e fjyrzgpadkic e

ni ewypgacal noSci z éHkKjSodEky006)bTeoz pwi eacSznei® . w | at &
przypadg majzwi-fjksrzyynku ub.ePzrpreszeniregwedacij e
si i w 19%in, 189%8)kawdr o Uevyime g - w Kk a pn d satg NapigrE d

w 2011 roku (Deloitte, 2022). W w to divea®rgany nadzoru finansowego - Komisja

Usgug Fi nans &Finepagah Sugemisory .Commission, FSC) i dzi agaj Ncy
zramienia FSC-Ur z Nd Nadzor u Fi Rirancsl Gupergsory $eavicey .

FSS) wprowadzi gy oparte na ryzyku podej Sci e
wdroUonego w Stanach Zj edn o ¢Da®SikyKIRI,201K)anadzi ¢
Aby jeszcze bardziej wzmocnil krajowe regul @
organy nadzorcze wdr ®RiskBgsed Qamtal)¢KIRI, ROBATL. Médaln g .
tenb yzgodnyz =z as adami | e UNcy mi u Dyeldysyy Sowency ar - wno
[ I j ak i Il nicjatywy na r zec@Hartwmgp dVeisbarti z acj i
iLynch, 2015).Aby upodobnil sin do minhndzynarodowego
korea@kliaelyz a b epzrpaiceucjizNe ®ad wdr oUeniem kol ejn
innymi IFRS 17 (MSSF-17) or az nowych st an(@uagkgumWimr ac hun
Jung i Mi Baek, 2021).

t2R 12yASO Hanmdgp NXP ait RI @y IUb&pezeBowfciidzsSsandiidemationdiy A S bl R
Association of Insurance Supervigors LINJg & 2.d5 ®adfySnadzoru nad grupamibezpieczeniowymi o
Fl1GesyRi Bheyl N2EREBEBEZESHE (dsNB YIan yl OSfdz LRLNI gt Y
2NBI y2Y yIFRI2NHz £ SLJaT & WraniathfCongrragd 18IS ap@acowu@ paly/ind rizikli y A | @
globalny standard | LJA (| Odz dzo ST Ldn& B$uBuytd @apitsl StandafNF, £020b)
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Dodatkowo od 2018 roku, FCS i FSS zobligowadgy rynek wube
Pogudni owe | do wdroUenia specyficznych zasac
Insurance Capital Standards (K-ICS) (Deloitte, 2022). Model K-ICS bazuje
na Ubezpieczeni owy St &(and.ansurande eCapitah $tandam,g o wy m
ICS) oraz badaniachi | o Sci owych rynku kRonaa@Eski kgpi Qa§
od struktury akJuygkyurwKim, Jupca BliBaek, 2021). Model K-ICS
ma zasi Nsy sC(RehitteRA22).

Rynek ubezhirachzzeoE wW j a sin dynamicz,nie od
a wWraz z | ego wzregudatjeimwytyoczmeM€heraiwna Z0¥4). W 2018
roku Chiny umocni gy swoj N pozycjrynku dr ugi
ubezpieczeniowego na Swiecie, z gNcznN skga
USD (SwissRe, 2019). Chi EBska Komi sjRBamRegwtdeypinac des E
(ang. China Banking and Insurance Regulatory Commission, CBIRC) opr acowag a
system wypgdacal noSci-Rasp)asystgm RO SISy zsykkgua d@C s |
z tr zec Pierivszy tawy -mvo.g i i 1do$ o/ic @odiadiania odpowiedniego
pozi omu kapitagu, kryteria oceny kapitagu,
warunk-w skrajnychDrugifil8 toomy kmognajd ako$Sci owe do
ryzyka na rynkach ws chodz Ncktchrych ni e mo Una wojat wo
z powodu niekompNat nbded aldanyjcrhe obej muj N wy

zarzNdzania ryzykoeamz wykopgacal hoSdEFilanztii zi ne

tomechanizm dyscypliny rynkowe|] dla rvzyk ir
pierwszego i drugiego (Deloitte China, 2022). Struktura trzech fil a
por - wnywaRmOSeS @ i nnymi mechani z mami wypgac
W pierwszym kwartale 2022 roku, zakoE&zyg

C-ROSS w Chinach (Chatterjee, 2022). W styczniu 2021 r. CBI RC 2z
przepisy dotyczNce =zarzNdzania wypgacal noSc
kontrolowania ryzyka rynkowego ubezpiecze@ i
(Haoiin., 2021).

W Australii w 1998 roku lokalny organ nadzoru (ang. Australian Prudential
Regulation  Authority, APRA) zai ni cjoswa @ UrMo $foimé w rynku
ubezpieczeniowego (APRA, 2022).

8|nsurance Capital StandaftCSYo & 1 2y a2t AR2 g y & 2 3 syfAy RI NHANR R AR IORR | NR
grup ubezpieczeniowydhAlS, 2022
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W listopadzie 2000 roku, po kilku latach, opracowywania polityki i konsultacji

branUowych, wni os ki APRA dotyczNce reformy
Ostateczne standardy wesZAPRA 20220y st @i édj N itprc
kluczowe aspekty australijskiej reformy ubezpieczeniowej, maj Nc e na C ¢

zwi hkszenie spogecznego zauf arnomerwdze,nowy nku ub
system pak&adaie na zaktualizowane, oparte r
kapit aBoduie 7 kontrola i wzmocni one s tzaanndi aar d sna jzNa I
za zadanie doprowadzenie dor - wn oiwaig st abi.|Potiz&ie,iwszyskie k u
firmy ubezpieczeni owe zostajn objnte pOWwWS:
(universal 0) weramacdh hprocedu gpanéwiej autoryzacji (APRA, 2022).

Nowy system zakgaad&daéd onvsiepmtnawni®aezyskalcencjn

ubezpieczeniowN W tym celu towarzystwa mu s zsNp e g ni | standardy Kk
obliczone staadardowegowzNrul ub model u weustafijgkie znego .
wymogi adekwaajn®Sabswokute®Sy mini malny wym-g |

firm ubezpieczeniowych na poziomie 5 mln A
PowyUej 5 mln AUD wym-g kap({APRAjJ2022y oparty | e
AnalizujNc systemy wypgacalnoSci I nne ni
0 szwajcarskim modelu Swiss Solvency Test (SST) opartym na systemie RBC
u Uy wm ady2006 roku (Eling, Gatzert i Schmeiser, 2008). Mo del zostagd opr
przez Szwajcarski Feder al ny lamngzR¢derallDifieez pi e ¢ z
of Private Insurance, FOPI) we wsp-§gpracy ze szwajcarskN b
Swiss Solvency Test (SST) to nowoczesne nar
podej Sci e opart e ekoromiczgymyWsystemie tym riyzgko ryrikaave,
kredyt owe i ubezpieczeniowe jest kwantyfi kow
podczas gdy inne kategorie ryzyka (np. ryz:
scenar i u(Blingp v&Gitzert i Schmeiser, 2008). Firmy ubezpieczeniowe
s N zobowi Nzane do zapewnieni a rynkowe|j ocC
i zobowi Nza® Ewentualne zmiany tych pozycij.i
w okresie jednego roku w celu uzysKFORBIj a cag
2004). Wym-g wypgdacalnoSci jest spegniony, jeU:
ryzyki em, RBC) przekracza wymagany kapitag (
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dostatecznie dokapitalizowane, jeUelio istni

wstaniewype gni | wszystkie swoje zobowi Nzania wob
w niekorzystnych warunkach. Zas ady | eUNce u podstaw SST
z zasadami 0 k Dyeel@ywie Sglvarcy Iw(FINMA, 2018). Model ten

obowi Nzuj et yocdzni a 2011 r. i stadg sin ni ec

szwajcarskiego regulatora FINMA (ang. Swiss Financial Market Supervisory Authority),

pozwal aj Ncym na szybkie identyfikowanie pr ol
i podej mowani e dzieamdd ktoawigeuj WecyeBninej okr ¢
interwenciji.

W krajach poza Uni N Europej sBddtfyezRlNcjyohu
adekwatnoSci kapitagowej i wypgacalnoSci =zal
tych system-w popruzidwymngSdieiyd uemieczysieli.

Organy nadzoru S1 edz N r 0,7 wik N 2a mii ae sDyrektymaaSohsency N

a takUe moni woowadzade w miramych kr aj ach, cznsto
formalne kroki w kierunkuz apewni eni a r - wnowaUnoSci |l okal n
DyrektywySol vency |1 . Jednak co najwaUniejsze, n
nal eUOwi jradz i ydwaslitoo szomi eni aj NMunk aviynkavich. Nav a

przykgadzie pwzypiocepsygm romdlnal e apwaBdy iw
Ue sysatderkywat noSci kapitagowej wi eiéustanhef aj - w
weryfikacjii co powoduj e, Uenowe dvytycdhe n eDasfNe t o podst
przypusbealkady ubezpiecze® sN mniej naraUon
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13Kat egorie ryzyka zwi Nzanego z funkcjonowan

Jak stwierdza W. Bijak, (2009) ryzyko Aj e s t warunkiem koniecz
umowy ubezpieczeniag zatem nie wypada nie poruszyl
Sgowni k jnzyka pol skiego pogodaejde yyzyifle Do r ¢
toAprzedsiAwzifAcia, kt-rego wynik ¢g@eStsini ewda
l ub nie uda oraz odwaUanie sifn (Daoszewskibezpi e
1969). Na potrzeby niniejszej pracy nie zostaniepr zed st awi ony szczeg:- gc
definicji ryzyka, bowiem taki mo fth z n a | m.if.lw pracach: (Ronka-Chmielowiec,

1997), (Michalak, 2004), (Thlon, 2013), (Vaughan i Vaughan, 2013), (Jajuga i in.,

2015). Poj nci e ryzyka ] est kl uczowe W ubezpi e
wypgacal noSci , j ednak poj Aci e to Wityen | est
podrozdziale poruszone zostanN kwestie term
oraz przedstawione z o s t a n N riekkasykkacie) ryzyka, na kt-re naraUOo
z a k @imezbieczeniowej w ramach prowadzonejd zi agal noSci bi znesowe

Zaczynaj Nc od kwest i iak ztaeurwnijhawlydkgizmzanwccah
M.Mal i nowski Aw jhizyku angielskim wggtdapPenie
ale jest tam teU forma pluralna Athe risksbd
Aryzwkpdzykunipel wksmipuj e wlednakdepwide wprijoy gviean .
angielskiego Athe riskso weszga do eshmaegu Sr
f or ma At @alinoywskiy 2087) Prof. Jan Miodek p o d k r e Sivestia lictbg
mnogi e|] sgowa aAgiyizy kMAjoedmsytmy z najcznhistszy
poprawnoSci owy c(kiodeks20B) hd ke hp d cha jo@ z $§ @oskiegoi k
PWN,|l i czba mnoga sgJowa Arsytziypkug 08 z(yrkpu. proyl zsykki an,
rzadko ayUggamwni e S &dowhns ko RMdotrzebPnhizj3zej
pracy u Uy wa n a libzhadnmogas § o wa Adzyi Ay k @ gako adpowiednik
angielskiego Ahe riskso .

Nal edlbyk onal przegl Ndu kategorii ryduka i
ubezpi.eRyzwkm@®@a kt-re naraUony | esrmog Nbaykigad u
kat egoryzowane w Porde(nSycé wp btso meapjzestrzeni lat,
aWypgacallnonSiesie za sobN.jedno z wielu podej

Przede wszystkim,ndleelyzizaazad oSyl ubezpie
si n z ryzykiem ubezpieczeni owy m, ryzykiem

ubezpieczyciela.
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Ryzyko ubezpieczeni owe t o w gprzedmioein mi er z
ubezpieczenia (Ronka-Chmielowiec, 2017) oraz wykonaniem umowy, czego skutkiem
mo Utey hiekorzystna zmiana war t oSci zobowi NKBNRE2020a)b nawe
Ryzyko wubezpieczeni owe moUeprhzyeiz rb-gwndi eW wyea
skgadki | ub war t o Subézpieczeniowychw(KNF,.e2020a),i ca no ak Ue
ni eodpo wisetekiciNi Nyzyka ubezpieczeniowego, konstrukcjN produktu,
otoczeniem z e wn fiymy z § i d rugderwritingiem®, czy ocenNs zk od oo Sc i
(Ronka-Chmielowiec, 2016). Z kolei ryzyko ubezpi ega ajANcowe Nz an e ]
z zawarciem kontr akt @akuzdwska-perymlc 2005) i wywilkkag o 0
z charakteru umowy (Ronka-Chmielowiec, 2017). Natomiast ryzyko ubezpieczyciela
dotyczy dziagal noSci danego zakgadu ubezpie
ubezpieczyciela generowana | est przez ni eo
gospodarkin finansowN w tym zapewnienie odpo
nieodpowiednie tworzenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych czy pomiar ryzyk
(PIU i KPMG, 2017).

W 1997 roku A. Santomeroi D.Ba b b e | wSyrn-ad jraykziyek nar aUon
zakgad ubezpiecze® wymienili: ryzyko aktua
kredytowe, ryzyko pgdgynnoSci, ryz(@antomeroper acy
i Babbel, 1997). Ry zy ko akt uar i azlonbeo woi bNezjanmai vaa woy ni k aj Nc
ubezpieczeni a, przede wszystkim w sytuacji,
duUo winkszegoc Awliiadpobrana & &a ma § & avt stosunku
dopr zyj iyayla.gRgzyko systemowenazy wane r - wndre-Uw prryzzeyzk iaeur
rynkowym to ryzyko zmian wartoSci at&kimy w - w i
j ak: zmiana st-p procent owyc hRyzyke kredytdwe b a z o\
zostago zdefini owdreevy \viald D &nedyyazioycy izé swoich
zobowi Nz aEy z ¥k & op Gyonsnt caSjcoiopikane jaké tyzyko kryzysu
finansowego lub nieoczekiwanego wydarzenia,t aki ego | ak: duUe rosz
aktyw: w, utrata zauf aRyzylio, opecagyyne vker dydzuygs apur taomn-y\
dotyczcy procesu rozpatrywan iich ewidengjizavarie systema |l e r - \
czy niezgodnoSci z przepi sami prawnymi . Mi n

rozpatr zone przez autor-w oddzielnie. Ryzyko to

9 Proces selekcji i oceny ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia.
gi2adzyS1 2Ra&T12R261Z A 1T 6AFROT SZ2 &Ll O2yedOK R2 &10
NBT SNB yI yAS geLlol O2y SATERAD.| 2R26F YAl A T 6Al ROT SyAl
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przepis-Wasyfawacja miagdga na celu przegl Nd i
ryzykiem oraz wskazanie el ement - w, kt-rych
w sektorze ubezpieczeniowym w Stanach Zjedno
W 2004 roku Mi ndzy n arStwdaozyseenie Aktuariuszy (IAA, ang.
International Actuarial Association) w Raporcie grupy roboczej ds. oceny
wypgacal noSci (Abepartby tleednsuyec Soleehcgt assesment working
party) zdef i ns p&w&8ogrup ryzyka: r yurdgrkinting tisk)e z pi e c :
ryzyko kredytowe (credit risk), ryzyko rynkowe (market risk), ryzyko operacyjne
(opertional risk) orazr y z y k o p Boyiditynrisk$ @nsure Solvency Working Party
of the International Actuarial Association, 2004). Raport oraz Kklasyfikacja
wprowadzona przez | AAminenaigea onbae caelj u iz rporzzuy ¢
finansowe|] ubezpieczycield] or az St worzeni e
kapitagowych zakgad-w ubezpieczeC
W 2007 Grupa Robocza ds,.dzWappggadNalanoScriamach
Ekonomiczno-Finansowej przy Polskiej IzbieUb e z pi e ¢ z pod@ a(aary drupy
ryzyka: ryzyko ubezpieczeniowe (w tej kategorii wymienione zostag oyzyko procesu
selekcji,t aryfi kacji, konstrukcji produktu, przeb
pozi omu udzi agu w@gas ne g oworzeriaarezero wwexhmiczao- k1 i e n-
ubezpieczeniowych), ryzyko kredytowe (w tej kategorii wymienione zostaje ryzyko
bezpoSrreidewep gacald noyko obni Uenia kondycji 1
ryzyko kredytowe, rvyzyko ikomrahentap yzyk@&rynkébwea j u, Kk
(w tej kategorii zostag ywy mi eni one ryzyko st-p procentow
z akcj ami i pozostagym maj Nt ki em, wal ut owe ,

ni edopasowani a akt yowaz wzyko pozabilansowe) dbma Gyko

operacyjne (w tej kategorii autorzy wymieniliryzykozasob-w |l udzki ch, zZa
i kontrolingu, system- wdzk né& @mputadi,yzcazbnuyrczhe, E st
dziagal noSci wskut ek zdar pmavwBo-regalacgre)t (PIO,f i czny
2007).

Kl asyfikacja ryzyka nie byga jednoznaczn;
DyrektywN 9SMIlcveelnuc ypriziest est owania niekt-rych
w projekcie Wypgacal noSi 1 przeprowadzane
badani a wp g ywQuantitatizewnpactstudies W okr esi e-nlawi eci e E
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2005 r. CElI OPS przeprowadzi g wstnipne badani
Study - PFS). Kl asyfikacj e ryzyk CElI OPS oparyg n
kategoryzacji i wymienigryzyko ubezpieczeniowe, ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe,

ryzyko operacyjne oraz ryzyko pgynnoSci . Do
CEIOPS wymieniy ryzyko z a comtbgéon i risk) (CEIOPS, 2005).

W specy f i kacj ach techni cznjyQ@$2 (20@6), QIS 260F), bada &
CEl OPS wyr -Unia nastnpuj Nce kategorie ryzyka
(Market Risk) ryzyko niewykonania zobQounteipartgni a pr
Default Risk), ryzyko ubezpieczeniowe z wi Nzane =z ubezpieldfezeni em
Underwriting Risk), ryzyko ubezpi eczeni owe ubezpiécimiann e z
zdrowotnymi (Health Underwriting Risk), ryzyko ubezpieczeniowe z wi Nz an e

Z ubezpieczeni ami iNomlLfenindemviitity Rislg, orbzyrgzike  (
operacyjne (Operational Risk). Zaczynaj Nc od QIS 2 w katalogu
ryzyko pgynnoGHGAPS poisamowdjet va swgjej pracy T. N. Herzog

(Herzog, 2011). W kol ej nych badanQIS#q2009)iilQ5 ¢201d)wy ¢ h
Klasyfi kacja ryzyka byga taka samap3 |j@st aptrezcyzjniN
wersje ustalono w Dyrektywie Solvency Il.

Na 10-t e | Og-l noSwiat owe | Kvwo A0D8e noker n(@Ilghal Akt u
Conferrence of Actuaries) w katal ogu ryaykdonya j &st r e
ubezpi eczeE waykoiuedanvrotingowe (inaczej ryzyko aktuarialne lub
ubezpieczeniowe), ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne oraz ryzyko
p § y n n(Bir& cin., 2008).

Z kolei w publikacjiz 2010 roku, Mi ndzynar odowe Stowarzyszer
(International Actuarial Association) dzieli ryzyka na dwie kategorie: ryzyka
statystyczne i ryzyka nie-statystyczne (Association, 2010). Ryzyko statystyczne
to ryzyko, kt -re moUna mierzyl l ub model owa
lub statystycznych, takich jak modelowanie stochastyczne. WSr - d ryzyk
statystycznych zostago wmmarketeisk), rgzgke kredytowe y k o r
(credit risk), ryzyko ubezpieczeniowe (insurance risk), ryzyko niedopasowania
aktyw-w i ALMsnyswatctv risk) oraz r y zy k o p diquidity aisk)c i (
Natomiast ryzyko nie-statystyczne to ryzyko, k tiestrnd emo Ul i we | ub ni

trudne do model owani a mpmW§r hidhtwymiesigndlic ej wi edz
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zdarzenie typy ABlack swano (czyli zdarzenie
typu AParadigm shiftoedniaossMaadpazmidggmatsaan
W por - wnani u unwersalmep rczog jbimtpo zmi ana nawyk:-w z
k I i e)nryzykw operacyjne (operational risk), ryzyko utraty reputacji (reputational

risk), opportunity risk, czyli ryzyko niewykorzystanej okazji np. w sytuacji, gdy
nastipuje zmiana t e ch nrgaykolgeategiczne (stratggic kisk),

czyl. ryzyko wynikajNce ze zmiany w otoczen
decyzji biznesowych.

W 2016 roku Mi ndzynar odowe Stowarzyszen
podkreSla znaczenie ryzykalo katplegu eyayk, jyryeogo or a
katastroficzne (catastrophe risk) (Sandbergiin.,2015), kt - re t o staj e sin
i stotne zea wweygsltiidpuujmMce w ostatnich | atach
w r-Unych cz nSlark Mandhna® iwGhang, 2015).

W 2017 roku, brytyjskie stowarzyszenie aktuariuszy - Institute and Faculty
of Actuaries (IFoA),p o d k riesStl catr iy @ § k  zch zeNmianami klimatycznymi,

w r ama cybh z&staiNwy r - U n iyayko eizyczne (physical risks) - ryzyko
zwi Nzane z u s z k opizeze ekstremmalne mvarankii pagodowe, ryzyko
rosnNcych z tiabilitywiiskéy woliec ¢mian klimatycznych oraz ryzyko

pr zej tResitian risks) , zdefiniowane jako ryzyko posi
owysokoemi syj na g dActariesa201k)n

Zgodnie z publikaciN Po |l s ki ej | z b ywyddrejeve 2012 cokue (E
pt. AKl asyfikacja ryzyk wystinpujNcych w d
opracowanN przez Podkomisjn ds. Audytu i Ko

ekspert - -w 2z fyitykomgs t KRIMG,pow zi 8 h b n &omisja nab .

poczNtku odr-Uniga ryzyko ,olkitektey winoek rcedS | saamnle
oparte na osobistychuwar unkowani ach psychol ogicznych or
ocenin szansy wystNpi eni @IU02R17)e Satomiase tyayko r e z u | t
obiektywne definiujN jako Awzglndne odchyl et
(PIU,2017).Dodat kowo autorzy opracowania rozr-Uni
ryzyka ubezpieczyciela. W przypadku ryzyka ubezpieczyciela, na prowadzenie przez

ni ego dziagal noSci b ii zjnaeks o we k a zmiajj NN ewkpsgpyew C i

zewnntiwewent.r zne
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Czynni k a mi zewnntr znymi s N: tendencj e rynkow
dochod-w mieszka@&c: w, rozw- j g o $PpUp A0a7M.c z vy , S
WSr-d czynnik-w wewnfdtrznych wymNaeaecyzie moUn e
zarzNdcze, politykn lokacyjnN, @afetiytywnaSir\
kontroli jw Awtonzy topracowania wskazali g § - w kategorie: ryzyko

aktuarialne, ryzykowe wnnt r zne, ryzykowewewn tizewmmonet, r zrnyez,y
ryzyko dotyczNce czynni ka,ryzykdfindnsowegavazinmey zy k o

ryzyka. Podsumowanie tej klasyfikacji zawiera Tab. 4.

Tabela4 Rodzajeryzykw dzi agal noSci z awppdridle nakategogez pi e c z

wedgPuwg skiej | zby UbezpieczeE

Kategoria ryzyka Rodzaj ryzyka

ryzyko ubezpieczeniowe 1. ryzyko SmiertelnoSci (dzi

(aktuarialne) 2. ryzyko ddugowi ecznoSci (d
3. ryzyko niezdolnoSci do pr
4. ryzyko zwi Nzane z wysokoS
5. ryzyko zwi Nzane z rezygna
6. ryzykorewiziwy sokoSci rent
7. ryzyko katastroficzne
8 ryzyko nieadekwatnoSci sk
9. ryzyko nieadekwatnoSci -

ubezpieczeniowych
10. ryzyko nieadekwatnej reasekuracji
ryzykow e wn it (dot ryzyka 1. ryzyko zwi NezaarnzeNd zzani em
operacyjnego) powi Nzany mi
ryzyko zwi Nzane z naduUyc
ryzyko compliance
ryzyko nieprawidgowych mo

2

3

4

5. ryzyko missellingu
6. ryzyko niewgdaSciwie zorga
7. ryzyko zarzNdzania projek
1

ryzyko wewn fytykoz n ryzyko budowy strategii

strategicznego)

ryzyko wewn fytykaz n 1. ryzyko nieefektywnoSci sy
zwi Nzanego z kon

wewnntrznN

ryzyko wewnnitrzn 1. ryzyko gadu korporacyjneg
zwi Nzanego z pro

dziagalnoSci N go
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Kategoria ryzyka

ryzyko zewnntrzn 1.

operacyjnego) 2.
3.

ryzyko zewnntr zn 1.

ry zy ko we wneiw nrnztnrg 1.

(dot. ryzyka operacyjnego)

ryzyko wemawnifitzmn 1.

(dot. ryzyka utraty reputaciji)

ryzyko dot. czynnika ludzkiego 1.

(dot. ryzyka operacyjnego) 2.

3.

4.
ryzyko systemowe 1.
Inne ryzyko (dot. ryzyka 1.
operacyjnego)

2.
ryzyko finansowe (dot. ryzyka
pgynnoSci) 2.

3.
ryzyko finansowe (dot. ryzyka 1.
rynkowe) 2.

3.

4.
ryzyko finansowe (dot. ryzyka 1.
zarzNdzania akty 2.
pasywami)
ryzyko finansowe (dot. ryzyka 1.
koncentracji i ryzyka 2.
kredytowego) 3.

4.

tr-dgjgo: opracowani e

Jednagk dé&

p o dPkUr ZerSil ea

wskazane najbardziej t y p owe

ubezpieczyciela.

Rodzaj ryzyka

ryzyko zwi Nzane z naduUyc
ryzyko prawne
ryzyko wsp-gpracy z p o
(outsourcingu)

ryzyko konkurencji

ryzyko raportowani a (w
i zewniAtrzne)

ryzyko wizerunkowe

ryzyko zasob-w ludzkich
ryzyko spor-w pracowniczy
ryzyko wyst Npi zsobydudziia n d e m
ryzyko braku przestrzegania zasad bhp

ryzyko zakg-ceni a funkc
system-w

ryzyko zwi Nzane ze zd
zakg-cajNcymi ciNggoSi dz
ryzyko niewdaSciwego zarz
ryzyko niewypgacal noSci
ryzyko niedopasowani aryzzKkot
rozliczenia

ryzyko opcji

ryzyko stopy procentowej
ryzyko cen akcji, nieruch
ryzyko spreadu kredytowego

ryzyko walutowe

ryzyko adekwatnoSci kapit
ryzyko koncentracij.i aktyw
ryzyko koncentracji

ryzyko koncentraciji aktyw
ryzyko niewykonania zobow

ryzyko inwestycji w podmioty za | e Un e

wgasne na podstawie (Pl U

j est t o, ijsetday nt @ mkzmoisn

ryzyka dotyczNce gg§-wnych
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Jak sgusznie zghAwalWapmeypueozey funkcjonuj N

dynamicznym Srodowi sku, przy dokonywani u ané
nal eUJagoby twzgmi@eminioSi waktualnil, zmodyfik
Podkomi sjn zestawienie, dostosowuj N¢PIUj e odp
2017).

W ramach ryzyk katastrof naturalnych, ichi st ot n N zuj® Ihsiitutenasadck a
Faculty of Actuaries (IFOA) w magazynie The Actuarypopr zez rosnNce zag

pandemiczne i epidemiczne (Wildemann, 2018). Znaczenie ryzyka katastroficznego

w szczeg-layreposebPol ska | zba UbezpieczeCE
Al i mat ryzyka. Jak prewencja i ubezpieczen
naturalnych na otoczenie?0, pr zygot owanym we wsp-:-gpracy z

Honorowy patronat niamdi gtagprogttwaoPllyHaddhagwi VK a

Ostatnie lata, ws zczeg- 1 noSci pandemi aankOkramie awi r us
zapocz Nt kvo2®@22nreku, do palety ryzyk wni os gy dodat kowe w
nierozwadjan®i a przykgadB)] ONmnekbodyhkwana do z
ubezpiwskaffuje na noweza @rog Geviiag Nve aogjsBvwii u ma k
and emerging risks), w tym: ryzyka zwi Nzane ze Srodow
zwi Nzane z rozwoj em, ryzyka geapylitydzne brazcirme ydyka g i |
wpgywaj Nce na gospodarkn gl dbmynWkataki Bz § &a&
Srodowi skiem natural nym WUk 2028), matain@mst KNFU wc z e
dodaje, B chodzi o ryzyka Adotycz Needy glebpjale c zy s z «
r-wnieU problemy zwiNzane z jakoSci N Srodow
ocean- w) oraz inne czynni ki zwi Nzane ze Sro
wystfipowania innych ryzyk, w szczeg(KNRmoSci t
2020d). Organ nadzoru (KNF, 2020d)wy mi eni a ryeykazwii NG ana 2z r 02z WO
technol ogi i I T, czy sztucznej i nteligencj.i
bl ac k%, uyzyka istotnych przerw w dost ipni e do al nttaekrCheet zimi
technol ogi omp @ ykutkotw arZmianami na rynku pracy. WSr - d ryzyk
geopolitycznych, Komi sja Nadzoru Finansoweg«
zmianami gospodarczymi i politycznymi, kt - rmi enbo gWpgyw na ksztagt
warunk- - w ek-epo e c ZKiNg 2020u).

Lwel e@12 ¢&4&idnLi S ywhdstawiegetetii y &8 OK LINI SNB
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Dodatkowo Komi sja wskazuje r-fwnikeUrmnapgiwoHal i

wSr-d instytucji finansowych zacieSniajN si
do przeniesienia lokalnych ut r u dfmanso@ch na r y n e k gl obal ny, (ol
s kut k kiyzgsem w wielu sekt or ach. W ramach tego nurt

wymi eni one zagadnienia zwiNzane z koncepcj N

a wSrnich: czynni k Sr o dangw i e kronmegntal) spogeczne
odpowi ed z ang.!|soc@lSrésporsibility) i kogpardcyjny (ang. corporate
governance) . Jak podaje KNF, rola tych czynnik: - w

ubezpiecze@® pojadwiaajzN -swniio wlarUyoznyekgsastainabiltyw o j u 0

risks) , kt -re weddug organu nadzstycjidi dzykoel N si
z 0 b o wiNKNE&, @20d).
Z przeprowadzonego pr zegl Ndu wyni ka, Uez tkSstiedgjor i e

powt ar zraylgyy ktoo aktuarialne (nazywane teU ubezj
(nazywane r-wnieU syst emo(eszasami wymieryozeytkko kr e d
ryzyko kontrahenta) oraz ryzyko operacyjne. Bardzo cznsto pojawia
ryzyko pgyknnaSceosniaet ezcozsntiago uwzgl fidnione w
Solvency Il. Rzadkop 0 ] a wi dodatkowe kafegorie jak ryzyko prawne, compliance
czyryzykoz ar aUdlmprazegomi e | at podstawowy katal o
Dopiero po 2010 roku, zost ago wprowadzone odmi enne p
zdefiniowano w i nny spos:- b, wWpr owaytyka ptaNystycznea przy
I niestatystyczne, obiektywne i subiektywne c zy we wenin tz ewn Dopiemn e .
wydarzenia ostatnich lat i zmiany klimatyczne,r o z w- | t epandema tzyg\wgojna ,

na Ukrainie, przyczynigy sin do ryzykchaltt .yrfe kow
zakgady wubezpiecze @& BaodgoN wayln en agreastomdlor e S| a
Podkomisjads. Audytu i Kontrol igMepvh né¢kzfimgjt -Pw U
KPMG,Uenaj waUni ejsze jest dopasowanie i podej$
k a Ud e tpwarzystw.

LinwestycieeNBET @12 Rfl T Nbsgy26l02yS3A2 NHINRR2dzAANVRISEIZI a4 DR
TeAani yS T 11 &d30RI I yQrRYad aaiBs MG S6 > NI S Gstangnegatyvény f dzo LI2 (
gLIOG g Y | inwastytjilKigH, 2020c).

BZo26 ANDNEBYRL 2 Rfl T Nkoy26F02ySI2 aNRIOHI df S2 TAY HTGBIAD T T NEB
12NLR2 NI OeayeyY T RFENISYyALREUzASY NHzy RAE VY& 3 REngans ol NA SOI
TyrO0inde yArASyeNbe aligFé c@EUBBB®BDYA DI | Z
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Nal ey miwaidzea Ue wymi eemiien e Nk loabsoywfi i Nkzakcojw

teU nie ograniczaj N sif.|bezpigcryciete udva gWwsiklanz @i Wc

wgasnN dynami kmiusamg aznii dzeanyizykiaf sarkodziemié. Autorzy
na pr zegomi eenhjBatdziejpgpewe dlad 72 i a § aubeapie&eniowej lub
t e, kt -re w ostatnich czasach . ZadanjeN

ubezpieczycieli jest zidentyfikowanie wszystkich ryzyk charakterystycznych dla

danego ubezpieczyciela i dopasowani e kat al ogu ryzyk

biznesowe.
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Ro z d 4li &hprakterystyka systemu Solvency Il

21Geneza i zagoUenia systemu Solvency | I

W 2002 roku Komi sj a Europejska rozpoczhn
nowego Systemu regulacyjnego dedykowanego ¢
Wypgacal noSi 11. Jak podaj eorkwgmiksj @ eda dzydr u
pl anu dzi aga@® wnansdkycheRnareial Sesvices dActidniPlan). Jego
podstawy zostagy okreSlone w dokumencie Komi
z marca 2003 r., bndNcym wynikiem trwaj Ncyc
i k oncep (KNF, Reltah ®Punktem wy j Sl y gniedzy innymi raporty 14
S por z Mavznoiemiu Komisji przez KPMG - Raport M¢, | | @lg, & ) 1997) oraz
Raport Sharma (Sharma, 2002). Projekt Solvency Il zainicjowano w celu zbadania
potrzeby rewizjiobecnego sy st emu wypgacal noSci UE. AW te
pa@Gtwa czgonkowski e i sguUby Komi sj i przeat

wykorzystanie system-w kapitagu opartego na

bazylejskiego  bank - .w wykorzystan i e model i we procédury zny c h,
Lamfalussy' ego, powi Nzani a mi fid,zayorganami awo z d a
nadzoru, rachunki, itpJ w cel u om- wienia og-lnego projek

wy p§acal n@E&8apéan CoEmdission, 2003). Komisja Europejska pod kr,e S| a
U elepsze dopasowanie sytemuwy p § a ¢ ado n e & trynkuwbezpieczeniowego

bygo od pocz Nt ku | edon ywi,imwvegystemwy pgd g alkraagsS c i

opieral sifn na wspathyohkoawoasssddactho moUl i we
odzwierciedl al jednocjné Byibkd, nadmi(Buropeare z §o U
Commission, 2002c). Cel em systemu Wypgacal noSi cil j es
w uUni i Europejskiej, kt -ra to :bspzipllgns, na na-c

kapitag opartwjiya sotanaryyykaywyup § a c az alo Hawymagania
doty ¢ z Nkcaed r y z ar zobedaznadgokczae j

Jak podaje Komisja Nadzoru Finansowego (KNF, 2017a) Z&a go Ueni a pr oj e
WypgacalnoSi 11 okreSlajN, UOe:

“h LNk OT Rgs OK @& YASyA 2 jeszCétrzy irapaityigrupyrobactdRR2 0 2 i WS NBT St
techniczneubezpieczeniowych wS L2 NIi 2F GKS g2NJ Ay 3 HNER @z Py OR TS db D2
(European Commission, 2002a)w S LJ2 NIi 2 F (1 KS difg thdhria)/ fovisldi@talthe |Splveyicy Y

{ dzo O 2 Y Y{EuliopearBGommission, 2002bNJ T awS L2 NI G S OKyMTR A WANRWNINEOSEY &
YIT &6l ye aal yUhKS 01} NB LR NI b
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ayorgany nadzoru powinny posiadal odpowi edn

oceny sytuacj.i zakgadu ubezpiecze® pod v
solvency"), co oznacza, Ue nowy system ob
uwzgl Aadni al r-wnieU j azki oaSjcai |l onvoeS ¢ i a s pzeakkt ¢

np.z ar z Ndazyeknoinet r ol i wewnitrznN
b) nowy system powinien zachincal i motywo
do wgaSciwego zarmdldgakia sNzgaamUone
c)il oSci owe wy mogi kapitagowe powi nny byl
dwupozi omowe | : kapitagu docel owedgylU it aka
konstrukcja da organom nadzoru niezbndny
dziaga® naprawc,zych w zakgadzi e
d wcelu zapewnienia sp-jnoSci rozwi Nza® w c
Wypgadal nlol powitanm,egnd zbgl ,t o mo Ul i we, k o
z podej Sciem i regugami pr,zyjatymi w sekt
e)nowy system pewien byl uki erunkowany na |
ubezpieczeni owymi gr upami kapitagowymi i
f) konieczne jest zharmonizowanie eur opej ski ch standard- w
rachunkowych i sprawozdawczych,
g proj ekt Wypgacal noSi | ma byl prowad z
Lamfalussy'egoa
JednN z kl uczowych zasad systemu Wy p §
proporcjonal nodtc29.Dy Zghtdywye Wy p gynoga howeyd | (I
systemu naleUy stosowal proporcjonalnie do s
(Dyrektywa, 2009). Dodatkowo, uwz gl Afdni aj Nc Z ap iDgrektywp r e a mb L
Wypgacal nodwrl-lcinaluewhgii nakpumlt pb@ownR2& po
zasadin proporcjonalnoSci przy stosowaniu wy
systemu jest, aby wytyczne nie st a nyoAvi ddmi ernego obci NUeni a
i Srednich zak§ dpt19P ruebaerzlpu Jeyc zdeoEODY r ekt y wy Wy
Co wi,dbd@joszNc sifn g - weydmle gvo szy st lepsaego czyl i
dopasowani a, nowe wymagani aumwggdmidaei £ preaml
charakter wewonoipumnhkhy 24k@adambugy do Dyrekty
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Konstrukcja systemu Wypgacal noSi I opi e
do kt-rych zostagy przyporzNdkowane r-Une
ubezpi d&itazleliEjmuje wymagania finansowe (Byttebier i Loguinova, 2018),

w s kikgta-dr ych :wwyhoydzzMe dotyczNce wycényd aktyw
Dyrektywy), wy mo g i d orezerw zelhmiezno-ubezpieczeniowych (art. 75-85
Dyrektywy), wymog.i dot yc z-RxDyrek§wy), Kakp-iwt awjgoawsyn y
wy m-wgypgacal no S-435 Dyrektywy), minln@lfy wy m- kg pi t agowy ( a|
126-129 Dyrektywy), a t akflsady dotyczNce i nwd33towani
Dyrektywy). Jak wskazuje Komisja Nadzoru Finansowego, celem filaru pierwszego

jest skwantyfikowanier o d z aygykad z i a § aubeapie&eniowejz a k § ad i cii e
wszystkich mierzainychr yzyk w wymogac.h HKialpart aljoWypl@aca
okreSla takUe stesevamayalteinatywrgdh metsd kwantyfikowania

ryzyk poprzez mEdkE2017Aaewnntrzny

Filar 1l dotyczy kontroli i nadzor u, a w |jegonadkgad w
ubezpieczeniowy (art. 27-34 oraz 36-39 Dyr ekt ywy) , zasady zar z
(Dupont, Zou i Dao, 2012),zasady dotyczNce wgasne, oceny
(ORSA)( Gr ¢iGal,l2013),sy st em z ar z N d48 Bynektypvy) prazrwymogi 4 1
dotyczNce wypgacalnoSci G268 pyrektyay). iW flajze wy ¢ h
drugim uwz gl ndni one sN wszystkie r od zfdajze ryzy
pierwszym. Polski organ nadzoru pod kr e S| a, dUiel aprreant el Inami agy
stworzenie Aefektywnego monitorowania i k on
zakgad ube(®NF 0d7a)e 0 t ym r - wni eU nar aiad z i na
z procedurami nadzorczymi.Fi | ar | (e zcazkygnandoaS,ci nadzorcze r -
byl dopasowane do indywidual nejfilarc hwachogd t er y st
jakoSciowe zarzNdzant eoltaowaewry$t wema ikoaudy
standardy nadzorcze (Severinson i Yermo, 2012) or az zasady wsp-gpr ac
organami nadzoru (KNF, 2017a).

Filar 111 dotyczy dyscypl(Gataeyti Weskerldllve | i t
PWC, 2015) poprzez regularnNi nf or macj i organu nadzoru (ar
wytyczne dotyczNce publicznych &5Dyeklyig.E i sp
KNF dodaje, i Ui | ar I 1 t o wprowadzeni e wymaga@E
obowi Nzk - w i nformacyjnycht amdarzd:- wedworoalkiuy
r ac hun k (KNFo Dt78).
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22Por -wnanie systemu WypgacalnoSI | i Wypgac

J ak z onsporaniape w poprzednim podrozdziale, w 2002 roku Komisja
Europejska rozpoczinga pr acjenakragllace kieravaney wN So
do zakgad-w ubezpiecze® Pwwspgajgykij ullr zWadz e
Ubezpiecze@® i Pracowni tayogcPr ¢ gt ®mAW Boherdy
dNyJ@ o modernizacij. regul acj i k api reawdugjwy c h .
w zakresie ubezpiecze® zostaga zapoczNtkowar
w sprawie wypgacalnoSci (Sol veenady sli)i. nMNa enuirec
system wypgacatlyncohS cX X zwileaktu .7 0J a k-Clpmiekbwiec,e S1 a W
AwaUnN sprawN jest ci Nggde monitorowanie wyp:i
okreSlenie i przyjficie pewnego mykernakdawymg
rynku standardem obowi Nzuj Ncym wszystkie za
przez organ nadzoruo (Jajuga i in., 2015) .

Obowi Nzuj Ncy do 2016 roku system Wypgac
pierwWyzNkt ywN Rady z dni a 2ide |k opocrad ylrarc3j ir opkru
ustawowych, wykonawczych i admini stracyjnyct
[ prowadzenia dziagalnoSci w dziedzinie ub
ubezpieczeni a (Dyrektywa, U ¢$973).e System Solvency I
zaimplementowany w celu ujednolicania rynku ubezpieczeniowego Unii Europejskiej.

Dyrektywa Solvency | zaj mowaga sin przede wszystkim mi
kapitagowymi, kt - re nie odzwierciedlagy rze
koncentrowaga sifn na zarzNdzaniu ryzykiem
w zakgadach wubezpiecze@®ymaGanhivankapit aofko veesS,l
ustanowienie marginesu wypgacalnoSci, kKt -ry
Do czasu wprowadzenia systemu Solvency I t
stanowi § jednN z mi ar bezpiecze@E&twaw finar
ubezpiecze®® w Unii Europejskiej. Algorytm wy
wprowadzony d o pol skiego systemu ubezpiecze&E
RozporzNdzenie Ministra Finans-w z dnia 28
wyliczenia wysekoaSawiyp@Hmacal noSci oraz mini ma
gwarancyjnego dla dzi @@Bowpor gNdpenbezp2eeazprd
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Spos-b wyliczania marginesu wypgacal noSc]|

grup ubezpieczeG, w kt -rych zakgad prowa
ubezpi eczyci el prowadzNcych dziagal noSi w T
ubezpiecze@® wykonuj Ncych dziagalnoSi w grupi
by obliczany na bazie skgadki |l ub na bazie
sposoby wyznaczaniamar gi nesu wypgacal noSci zosht agy z
i Tab. 6.

Tabela5Spos-b wyznaczania marginesu wypgacal noS
5 na podstawie skgadki

Mar gi nes wyp%?coabllniocézcoiny na podstawie

1k 1k

1 P 1 7 Doop pyYbPOp poebP O 0p O

tr.-dfoacowanie wjastRompopoNdraawgBczaDR3B.
Oznaczenia:Gi k wot a s kigvasdk ig,c zW nni k r e ars-ewknuorvaacrytjonSyl,
w PLN kwoty 50 min EUR

Tabela6Spos-b wyznaczania marginesu weglggpacal noS

5 na podstawie wartoSci odszkodowa@® i Swiadec
Mar gi nes wprﬁﬁacoabllniocézcoiny na podstawie pr ze:«
odszkodowa® i SwiadczeC&E
ol L
T p L g Dwc c¢cebdc cob 0 0¢ O

tr. dogoacowanie wjasRonpoppopNdraagBczADR33.
Oznaczenia:Jipr zeciAtna roczna kwota bwspE-kpdoywmanE K

reasekuracyjny, P2-r - wnowart oSl w PLN kwoty 35 mln EUI
Nat omi ast w przypadku zakgad-w dzil,ag4 I dl
mar gines wypgacal noSci liczony byg w zal eUn

mat ematyczne,j brutto oraz | ej udziagu na ud:
zakgadu wubezpiecze® brutto i ryzyka na wudz

wyliczeni a zostag zaprezentowany w Tab.

Tabela7Spos-b wyznaczania marginesu wypgdgacal nofé

Margines wypgacalnoSci w grupach 4 ,ora2{i 4
q q
[ P I b iy P iy P
1 b = b " th 6 6 Y @ 6 umnb Y o 6 O

tr. dogopacowani e wgasne na podstawie (Rozpor zN
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Oznaczenia: A-wsp-Jgczynni k oznaczaj Ncy rezer wi mal
reasekuracji, B - wsp-gczynniKk oznaczaj Ncy stosunek
mat ematycznej na udziale wdgasnym zakgadu r ec
brutto zakgadu-wemsgknirlhecpiznadc€zaj Ncy wiel ko
zakgadu r easveskpurgaccziyinnilk oznaczaj Ncy stosune
ryzyka na wudziale wgasnym zakgadu reasekur a:
reasekuracjii, W - wsp- gczynni k wynoeaNekur &¢jli %u bwe zp

na wypadek Smierci, jelOel i umowa ubezpiec:
nieprzekraczaj Ncy 3 lat, 0,15 % w reasekurac
umowa ubezpieczeni a zostaga zawart a na o k
nieprzekraczaj Ncy 5 lat, lub 0,3 % w reaseku

Daubezpiecze® zwi Nzanych =z wubezpieczenio
(grupa 3, mdrginesawyup gla)c al noScibyijlyaanaejzgumil|2 dI a
i4. Formuga hy@gogUoapsgnaBdwiadleKkloSci rezerwy mat
brutto, stosunku procentowego rezerwy matematycznej n a udzi al e wgas
do rezerwy matematycznej brutto, stosunku procentowego wi el ko Sc i ryz,
na udzi al e wjasnymecak@Gadw whéetubSoi zakgasi
ubezpiecze® oraz od wsp-Jczynni k aDodatkewb o Sc i Kk
wa Ure Jepy ryzyko inwestycyjnep on o s i zak§adFou metdymio Brca e E
znal eZfd § \vu 2 doiRlo z p o r za20@3% n i

W systemie Sol vency I mar gi nes wypgac
mar gi nesem bezpiecze@Estwa. Oba systemy defi
zakgady wubezpiecze@® bygy zobowi Nzane pokryl

zostago przeds8t awi one w Tab.

Tabela8Por - wnani e wymog-w regulacyjnych Wypgaceze

Wypgacal noSi | Wypgacal noSi 11
Margines wypgacalnoSci Kapitagmwgypgacal noSci
Kapitadg gwarancyjny Minimalnywy m-lkapi t agowy ( MCF
Mi ni malna wysokoSi kap Nieprzekraczal nyminirdanégo

wymogukapi t agowego ( AMCR)

tr-dgjgo: opracowanie wgasne

Podej Scie do wymog-w wypgacalnoSci zakga
w systemie Wypgacal npSTniliewspegowspsni emdoby g
Co wi,Bgsjfem pozwalag na r-Une =zastosowanie
co w efekcie doprowadzi go do powstani a r

w poszczeg:-lnych krajach eur opejnedosken. Dodat
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goSi systemu wielu |l okalnych nadzorc-w przy

zarzNdzania ryzykiem. W niekt-rych krajach
Wy mo g i dotyczNce mar gi nesu wypgdgacal noSci ,
Doprowad»i gpoowtsd ashi a | okal nych rozwi Nza G, t a

ATr af f i ¥ w Dang h $zwekji, czy opisany w sekcji 1.2, szwajcarski test
wypgacal noSci (SST).

WypgacalnoSi 11 zostaga wprowadzona ze wz
i stni ej Neme §abvensyy.slak wspomniano, za | et a mi nowego syst
wdroUenie wymog-w kapitagowych enagepszymwy ch n
praktykom w obszarze zarzNdzania ryzykiem, s
terenie Unii Europejskiej, konsolidacia wy maga & dl a dziagu |, dzi
reasekuracyjnych, a takUe konstrukcja dyrek
i wytycznych. Koncepcj a systemu (WypPacaelcn w$lie Esltlwi
WypgacalmpBaiwdgr owana na syst elnedykewiyinacy j ny
bankom. JednakUe system Wypgacal noSi 1 z zagc
dziagal noSci ubezpieczeni owe] i reasekuracy ]
bankowego jest ograniczone.

Wy mogi kapitagowe w ramach Solvency | bydg
i zasadniczo dostosowane do sposobuk si ngowani a zakgadu ubezpi e
siih na wartoSciach ksifigowych), a sam system
to podej Scie nie moggdo spr ost abezpieczddiowecho d ny m
a takUe nowym praktykomryzykikemsuDlzatredld z w
jednorodnych zasad na rynku europejskim byg:
w zakresie wypgacalnoSci wprowadzaj Nc wymogi

tak naprawdi istotnie zwinkszN ochronin inter

bgystema @ Ay L f AT F DR AH AWM SNHE Yd&e2aSad gseYlIlyeyY LINI ST Rdzzai A
przeprowadzani S& (s 6 6 N¥eys &sLd0 FaQING VB B 6 dzo ST LIASOT Sz 6 LR ONOI
poziomamil A St 2yées ds00G& A Ol SN¥2yed {ezawddW /IwRydsNaA (G U N
2006 oku6o WDNHBH Sy aSys wnnto



23For msdandar dowa i model wewnntrzny

231Postal modugowa

For musfandar dowa | aldguUbMoea mdyzliieczani a wynm
kapitagowych zost ag aDywperkotwawdiz oWlyap gpaocpar!lzneozS |1 |
zakgady u bod 2 gtyicamia 2086@Eku (Ustawa, 2015). Wyliczeni e wy mog - w
kapitagowych fozramugwmmaaN dowe j nastnpuj e pop:
poszczeg:- | nych ,jesitdtakgwanaproysztyakia md d u fhoa g s k § a d
modugvcwhodz N, rkzayka to z kobdmodwpgdaydyk) N si i
Zgodnie zart. 103Dy r ekt y wy Wy p(Qyeektyavh, 20095,0 Kdpit agowy wy
wypgacal noSang. S@veRy Capital Requirement) stanowi s um
nastipuj Ncy ¢lh pogstawoweyg kapi t a g oymeguowvy pjacal noSci
(BSCR, ang. Basic Capital Requirement), (2) wy mo g u kapit aygwavego d
operacyjnego, (3) dostosowani a z tytugu zdol noSci
ubezpieczeniowych i podat k- w odroczonych d oMomalgroywedSr i a
formugdgy st @zedstawiadRgsw3® |

Podst awowy kapitagowy wy m- g wypgacal no
z nastfiApuj Ncych modud-w rryzgkg kbezpieczeniomvggk a r y n |
wubezpieczeniach zdrowotnych, ryzyka niewyko
ryzykaubezpi eczeni owego w ubezpieczeniach na Oy
wubezpieczeniach innoyazhhynyla nwardycSicd ni em.
i prawnych. DI a pduz ywk & gad modugu ryzyka ubez|
W ubezpieczeniach i nnMgddmo duiyaz ylkyo i sek dnecdchkoid z
ryzykor ezygnacj i zyzykorkatastroftan@ 4 ednak modugowo Si f
standardowej zachodzi | &saczeerriykdgjadmoiwe ,dadlpa
akcji czy ryzyku ni ewy konania zobowi Nz a@® cprozekr okkond a
moUemy zdall £#F4 wmiyrd wy§agku ekspozycii typy 1 lub typu 2.

Obliczanie kapi t ajgowynggas wypgacal (SE€Rc iodbywa
Ssipirzynaj mni e]j raz w roku oraz w sytuacij.i
zmiana profilu ryzyka. Z kolei, minimalny wy m- ka p i t a(§@R)wymagany jest

dowyl i czenia co naj mni ej raz na kwartag.
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I I HIEPE'HUSP[HWHDSCI -
e ) g Y zachorowalnosci \ /

Ryzyko rezygnacji z
umow
\, 7 \ 7

f_lﬁ

Ryzyko diugowiecznosci

—

tr.- dgopacowani e
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W Polsce, kapi t awyaorwywy pgacal noSci SCR zgodni e z
Nadzoru Finansowego z dnia 17 marca 2016 roku oraz minimalnywy m-kapi t agowy
(MCR) zgodnie z art. 274 (Ustawa, 2015) wymagany jestzc zfist ot k wawp Sai NN.
Nat omi ast, j eSli profil istognepwkidi ek Jadadu zalge
przyj nt y ostatniop wyiggonych wy mogac h kapi tdaagnoywy e la k g a
ni ezwgoczni ejestadloavn &iz amopbliozenmé&agmi t a uymagy o
wy pgacail npdicif or mowal organ nadzoru o wyniku

2.3.2 Agregacja i dywersyfikacja

Kapitaymomwypgacal no Poimwsheghrgowejjest liczony dla
kaUdego ryzykgka. pNdstfipnie wymogi te agrec
macierzy korelacji w celuFozmsganshbangay#dawa
na zagoUeni,na We-rgzmeaaUony jest zakgad ube
jednoczefatem wym-g kapitagowy powinien byl

generowanych przez poszcze gazywane jest gfekierk a . Zj i
dywersyfikaciji.

Wy b r parametr - -w korelacji ma NaRyscdz Ncy w
oznaczonoetapywy | i czeni a wymogu kapitagowego SCR,

Zatem wyznaczenie wymogu k a pi t a dcpylrgzgka ¢ a § kK o wim & ® ty @jpka j e

agregacja wymog-w kapitagowych generowanych

wspomina S. Wanat (2014), Aw praktyce agregacj.i podstawo
ocena efektu dywersyfikacji, k tustalepia amy pr akt
agregacji podlegapNtawgowe z tytudu ryzyk zal
a jeSli ryzyka sN zaleUne, to z kolei naleC
zal eUnoSci mindzy nimio.

W formule standar dowe | Solvency 1Iny efekt
na r-Unych poziomach agregacij. [ zakgada | i
Ef ekt dywersyfikacj. ryzyk model &kdwariansji i wy k «
Na Rys. 6 przedstawiono poziomy agregaciji. Pozio

na etapie wyliczenia "Y o ."YPoziom drugi ma miejsce przy wyznaczaniu podstawowego

wy mogu wy p Jéa¢daYrzed Paziom ma zastosowanie przy wyznaczaniu

wy mog - w kapitagowych dl a poszczeg-lnych
to uwzglndniani e dyhwenrosSynfiikk.awc jriy zdylkaa dany c
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Rysunek4Oznaczeni e

tr.- dgopacowani e
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) X
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p

agregacij.i

formugy

~
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standar dowe|]

S I
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pokrywania strat
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R E—

Ryzyko koncentracji
aktywow

P E—

Ryzyko walutowe

( s N P ™
Ryzyko niewyk i Ryzyko w ot
Ryzyko w ubezpieczeniach N e— b yevee. h Ry_zykn v R.vzvkn w.arlosl:l
zdrowotnych zobowigzania przez ubezpieczeniach na ubezpieczeniach niematerialnych
kontrahenta zycie innych niz na iycie i prawnych
2 b /
QS) (X X
f ~N
: . Ryzyko skfadki i
I I Ryzyko imiertelnosci vzyko skiacki 1
™ ' ™ rezerw
* J
Ryzy_rko ° F!laraktEl-Z-E Ryzyko o charakterze I I
ubezpieczen innych niz na e e p .

Zycie

LA

Ryzyko skfadki i rezerw

@

Ryzyko smiertelnosci

Ryzyko katastroficzne

—_—

wgasne na

-
Ryzyke rez'ygnaq\ z Ryzyko diugowiecznosci
umdw
\
r \

Ryzyko
niepefnosprawnosci -
zachorowalnogci

Ryzyko zwigzane z
wysokoicig ponoszonych
kosztow

Ryzyko rewizji
wysokosci rent

Ryzyko rezygnacji z
umaw
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Mo Ul i we sylNacjel Wiperwszej z nich, zal eUnoSci mindzy
moUna pominNIi, w-wczas wymMNwgmegpwt ggowyowsd!]
przez poszczeg-lne ryzyka, co prowadzi do pr
W tej sytuacji efekt dywersyfikacji nie jest w o guwzghdni any. Druga sy
to zadoUenie, Ue ryzyka zakdadu ubezpieczeG
dywersyfikacji jest maksymalny i prowadzi do niedoszacowania ryzyka
ubezpieczyciela.

W latach 2005i 2010 CEIOPS®® (ang. Committee of European Insurance and

Occupational Pensions Supervisor) przepr »evabdddaEijlao Sychi (ang.

Quantitative Impact Studies, QIS) , k't yraez andianj e okr eS|l eni e wpJg
rozwi Nza@® Solvency |1 na fuMkopj dNngwmabadanymk
anali zowano mi ndzy i nny mi wpgyw dywer syf il

kapitagowego zalkkdmdZz wbadeaerzipa ewy oyiwérsyfikac Ue e
i stotnie wpgywa na obniUenie wymog-w kapit

zakgady wubezpiecze® solo oraz grupy kapitacg

dywer syfikacj.i WYy mo g i kapjtagowesbwdgy prirbed
na Rys. 5.

Rysunek5Wp gyw dywersyfikacji i zdolnoSci absorb
bada® QI S5 (na poziomie solo i grup kapitago

t 3czne ryzyko: 1328 mid EURO
[ [ [ [
-466(-35.1%)

Efekt
dywersuyjny

SCR: 547(41.2%)

0 100 200 300 400 500 600 ¢00 800 900 10001100120013001400
Mid EURO

t r - d\Wyamat, 2014)

160d 20119 dzNR LJS2a1A ! NI DR bl RT 2NXz ! 68T LA SO SZEukopeaNI 0246y A O
Insurance and Occupational Pensions AuthpEtpDPA)
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Rysunek 6 Poziomy agregacji ryzyka w formule standardowej

tr.- dgopacowani e

58:3959527978

Kapitatowy wymaog
wyptacalnosci (SCR)

Korekta z tytutu zdolnosci
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Jak zaznacza S.Wanat (2014), czfisto struktury zal eUnoS«

sN tak zgoUojesjeptUeetdsuadwiol w postaditor maci er
poddaje w wNt pl i wo Sia zdaogtoylteznNic e model owani a za
na podstawie metody wariancji i kowariancji oraz liniowe |j zal eUnoSci, p
co wW sytuacjach, gdy zaleUnoSci nie wyka:
Aw szczeg-lnoSci, gdy ryzyka nie majN rozkyg

silnie asymetrycznym, czy teU wWasag 2004N wpr oS
Formuga standar dowa b a zpozjomie diugim ztadrio Stesnjé u , Ue
sifi metodf i warmwiaan ajnicj i dla rymak NojsNicaziny c h
wi el owymi ar owego r o zLlkteadudh u przedroiatumanklinuge gione
rozkgady wiel owymiar owe, kt -re mogNorazi el Za
wpgyw tych rozkgad-w nBHappadesmawiyever wyéi dae
rozkgady wielowymiarowe mogN byl opi sane p
zal eUnoSci miedzy zmiennymi wr az (Kantgwskd,n o wy mi
2016). S. Wanat anal i zowa g wy swkreyfkécji pzi edstosowaniu:

Kopula Studenta Q"Q ch  miv , Kopula Gumbela — phv , Kopula Franka —

ofp Y Kopula Claytona — phrt p, Kopula Galambos — 1 ¢or az por - wnawc :
Kopula Gaussa (1w (Wanat, 2014).

Rysunek 7 R- Uni ca mindzy wymogami kapitagowymi
ryzyka dla danej struktury zaleUnoSci a SCR

15,00%

9,74%
10,00%

7,52%

5,07%

5,00%

0,00%

0,00% |

N A B C D E
(Studenta) (Gumbela] (Franka) (Claytona) (Galambos)

-5,00%

-5,96%

-10,00%

-11,16%

-15,00%
t r - d\Wyamat, 2014)
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Autor wykazag, i U zastosowanie innych roz
w wysokoSci wymog-w kapitagowych w por - wnan
0 r oz knpranalryr @opula Gaussa), w szczeg- | m€l8tonaoda a Kop
Galambos (Rys. 7). Zost ago wykazane, iU r-wnieU na
do niedokdadnoSci w @ZaempedepSdi e areg goidryekalz j i .
to jest z art.115 (Rozpor z N®@ldnAmoUe prowadzi do wy
kapitagwwogwwp Jacadlna Scyzyka skgadki [ rezer.\v
innych ni U na Uycie na(Wanatd @izik S2018)wWend Jpwog i 0 m
S. Wanata (2014) k or zy Sc i ze st os owakowaeancinte prostbtag war i a
i intuicyjnoSi, co ugat wi a dodamania kokejpychmodel o
el ement -w, (alyegyk) wniel prostot a przekgadaj
zrozumienie metody, k t - r a p r zre-kvjreiddothwikaiji z niespecjalistami.

Metoda wariancji T kowari ancj i moUe prowadzil do bgi
dywersyfikacj i, mijia8&tykami nie Imajl n o 8 & fharmainego.
Struktura zal eUnoSciUdpyimi midehypodlegawy b a i a tho m
silnie asymetrycznym. Dodatkowo, zastosowane w formule standardowej parametry
wyznaczonez o st adgy met odN eksperckN. Dalsza anal .
powinnab y I b aimbpvdaalnie przezk aUdpk ad ubezpiecze@E a

zastosowani e i nnegwy k orzkysadaic motdnaSci owego
pegnego modelu Dvewanaltmgegodstinpstw profilu
| eUONcych u podstaw formugy standar dowe|j Z
sN w r awyjarsaoesy ryzyka i wpgacal noSci , gdzi e re- w
zal eUnpS¢gk powinna byl wykazana.

2.3.3 Konstrukcja fo r musjapdardowej - Value at Risk

Wym-g kapitagowyordQggwddgdgwe | odpowi ada
nar alUonej -¥Waue at Rigkfcké®Y w odni esieniu do podst a
wgasnych na pozi omi erzedziale gednego rou9 , 5c% wost ag
przedstawione na Rys. 8.
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Rysunek 8 srodki w g aegako Value at Risk

Bilans Solvency I o bt Efber,) Bilans Solvency Il
wartosc oczekiwana) ‘ Po stresie

Srodkiwt.

Aktywa

Aktywa

Srodki wt.

tr-dgo: (EI OPA, 2014b)
Dla zmiennej losowej @ o pi suj Ncej wysokoSi straty, N

zakgad ubezpiecze@E wa ritValdiat Risla(t é Gboknrae Snl aa rsyi zi

jako kwantyl rzindu U w nastipuj Ncy spos-: b:
OROY Ela @ w | 8 (2.1)
MoUnas kw -cie zapisal, UOe:
wdY nh (2.2)
gdzie:eU oznacza pozipomponi emawaplovpant yl . rzidu U
Oznacza to, Ue dlpa|,postiwimur dizhaipicse & hmb aih
i nt er prjagkd: HDwawdopodobi eEstwo tego, Ue w rozpe

wyniesi e &i fjeesjt mnidajugs,2615).ni U U
Jak's § u s wshaizuge J. Hull (2014),f i r my powi nny posiadal d
na wy padek ni eprzewi dywal ny cidzy innyrair £1¢ &- | o0s o w!

procentowy spadek na gl obpitogeht gwgpgsdpatehkn

nieruchomo$pcioceB8pPwWROzmi anf khkietne scenariusael ut , (
zwi Nzane z ryzykiem katastroficznym, maj Nc
maj Nt kowy c h [ ocC, (5) wzrost koszt-w opie

wielokrotnoSci N historycznego odchyl enia st
procentowywzr o st st opy umi-eradantScwy IFadders stopy
(8)10-procent owy wzaost wydatk- -w
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Kapitajowgypgjaca)j esScir-wnowaUny Vaikue at
podstawowych Srodk-w wdgasnych na pozijomie
co r-wnieU moUe byl zapewnieniepir(e tzo wmmabw ddkd we m
95% zakgad ubezpiecze®& bndzie w stanie wype
najbliUsze XX2cmiéniatzye.] m- wdyNpodstawmowesSy touwd&kd j i
wjasie r -SCRe w-wczas prawdopodobi ewEstivbguwpa
jednego roku wynosi0,5% ( Szy ma Es ki , iQRh anrgaweEsskkaa, 201 2)

234Model wewnntrzny

Al t er nat fpwKusigdardowej jest model we wnfit.r zRgmi ndzy
formutgag\ndar dowN z wuproszczeniami |ub zwykgN,
istniejN fotmkipofan&dniermuga standar dowa z

or az czinSciowy model w e w pokazana mayRys. ® o zkmi -Nrzya n i

przedstawia st opi e E adnoipaa smovd el u do profil uwrazyzyka

z poziomem zaawansowania-z o UonoSci tegoU model u.

Rysunek 9 For muga standardowa vs. model wewnnitrzn
/|

catkowity
muadel
wewnetrzny

czesciowy
maode|
WEWnEetrzny

parametry
specyficzne
formuty st.

formuta
standardowa
Fa J
formufa st. z
uproszczenia

Poziom zaawansowania

Dopasowanie do Profilu Ryzyka

tr- dgpacowani e wgasne

Stosowani e model u wewnntr znegwspomanariol uc z ow
w artykule AMo d e | wewnnitrzny W sYysitaoga o @yy pgacal
zat wi er.dVz @miraawnani u do f or rdegye dsatj &ln dzaarkdjoawdeojn
ubezpiecze® moUl i woSi indywidulanego podej Sc
dopasowania do profilu ryzyka (Ryngwetskhz2@10)u pr ow
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Ponadt o, mo d e | wewnntrzny uwzgl ndni a rodza
w formule standardowej, przez co adekwatnie odzwierciedla poziom wymogu

kapitagowreagn tworzony jest w celu poprawy pr
zarzNdzania kapitage nfRymaeskaaadll) Dbeppivg 03 e &g o

nal eUy pdoadaiicj al ne zmniejszeniiet aimogp wd &kjaPad

Il nternational Association of | s wrkadlAxigged Supe
2022), bardzi ej wy dajwn®onm R0dK,acwkgekd pwt pddej mo
decyzji z 4OROFbaum2@1@)h czy pozby aice noiSitiwizedi dNzm
ze stosowaniem f orRMCG2011)st andar dowe|j

Z drugiej strony, stosowanie model u we wnpiasrizandkeagowady , w ¢
kt - riyazlhewymi enii duUe dodat kowe zaskosaty (zasc
obliczenia), br ak gwar ancj i zmniejszenia wgkdg - w k

modelu 7 . Samo uzyskanie zgody organu nadzoru na stosowanie modelu
wewnhitrznego |jest zadani e nstotperoabcca cNhUieanhi eeld yn |
r-wnzalwaOUwl bi or Nc pod uwagin potencjalne ko
czingteast to rnoazOMiiNezea nti yel kzoa kdjl asdb eéna ) iy. danlzak E
korzySci z lepszego dopasowania zarzNdzani a
uzyskane dzi fki wader von(hetnrizun etj @ d ailwyp d ajeada Ua |
wy samizkwi Nymieziego b u d o iwtkzymaniem (Conn, 2014).

Model wewnntrzny, aby zostag zatwierdzony
szeregwy mog-w, okreSlonyghelkt ypwyzeWypgadhnal noSi
120-125) (Dyrektywa, 2009). Ty mi wy ma(@mgwelska) 2012: N

a)test uUy ti emozdred Scwewnitrzny powinien pegn
w systemie zar zNdzania ryzykiem, czy W procesi

ekonomicznegoorazk api t agu zabezpieczaj Ncego wypg.

b) standardy statystyczne i zak gad ubezpniieecnz e zpeodwsit a wi |

met ody wykorzystywane do wyznaczahi a [
pr awdopodo bzasodsvaned g c hni ki ograniczania ry
i U dane sN dokgadne, kompletne i adekwatn

Twelel2 Y2RStdz 2Said G2 NeRiI @12 seyAllaendsS ladayaizazsely
GENFOYAO GNI & LRRaidlIs26S NRBRRI 2SS NeiT &l
estymacji modelu, ryzyko zastosowania modgajuga, 2013)

Y2RSEA FAVLE VS
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c) standardy kalibracjii zak gad ubezpi ecadsB pwivii ni @nt ps @
m.in. mi ary ryzyka, horyzont czasowy, poz

poszczeg- |l nyrcyhzynoaduwy -model u wewnntrznym,

d przypisanie izyaskKkgad iulbsdazmitecze & powini en
i przyczyny powst awawi dz izaygsakl-no Sicis tzrask § a d
orazwjakispos-b zostago to odzwierciedlone w

e) standardy walidacjii zak gad wubezpiecze@®& powinien pr z

oraz spos- b przeprowadzani a anal i z wr aUOl i w
dowal i dacj i model u wewnntrznego,

f) standardy dokumentacji 7 zakgad ubezpiecze&E powi ni
dokumentparczjend st awi aj Nc N m. i n. strukturn,

matematyczne i empiryczcnemodel u wewnntrznego,

g zakgad ubezpi ecze @opoiwiynkifie nwpprooswiaaddzaaini a z n

wewnntrznym

Zgodnie z przepisamiart. 112Dy r e kt ywy Wy p@@&hkgaldyoS8bekbj ec
mogdt osowal czinSciowe modele wewnftrzne Ww cC:i
modug- - w ryzyka | u podstaprawdgm o khupg otvery@ wymogu
wpdgacal noSci, wymogu kapitagcacawagswsowhhiaa ryzy
SCR z tytugu zdol noSwibe zrpe zeecrzve n it @wyhanh c zino
odroczonych do pokrywania strat. CznSciowy
bi or Nc pod duwadgfal naN zakgadu ubezpiecze®& |
dziagal noSci

Nal ey wspoldmej¢leszcze i nneJestoznoiONZ awniSd .
rozszerzeni a mo d e,l aeyli preawen@nE orizenzeig®ci owe g o mo
wewnfiAtrznego na pegm,nco mod eivimagd ngody tonganu
nadzoru (CEIOPS, 2010). W- wc znaasl e Uy o prl anowaizbudowy czn$
modeluwewnnintrznego, kt -ry wr@madlze gajmh md k ccezpatsaooy

organ nadzoru (Ryngwelska, 2010).
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W 2009 roku Eur opej ski Komitet Nadzoru Ubezpi
Program-w EmdQGEWOPS MProyauh | i kowa( porady dotyc
zatwierdzani a mo d e(CEIOPSw 008bij. t Komisjay Elropejska
wykorzystuje porady CEIOPS do procesu t wor zeni a [ uchwal ani
wykonawczychdoDy r ekt y wy Wy p(Bueopean QoronSskion) 2009). WS r - d
opublikowanych przez CEIOPS porad d ot y ych pracesu zatwierdzania modeli
wewnihtrzmalcehz gy si i nas procgs prizedaplikacygny, ¢ e ewni e
przez zakj adni osku o zatwierdzeni eawmosdeclzie gwé wmo S
dokumenty, kt - -re zakgad ubezpi eclakal@®@muj e st Z
organowi nadzoru, wprowadzani ecenapizezorgaw mo d e |
nadzoru modeluwe wn it r zzywydamie przez lokalny organ nadzoru decyzji.

Etap pierwszy, czyli proces przedaplikacyjny u mo Ul i wi a organom n
zapoznaniasi i z model em wewniAtrznym zanim zakgad
wniosek. Et ap ten ma r -zidemy £Uk owa e & swojego medelt - w
wewnhttr,znketgor e wy mad\ajl & Uyo proawy.eSl il , iU et a
wstnAapnym i przystNpienie do niego nie gwar
model u zostanie przez urzNd nadzoru zatwierd

Drugmet apem jest wdgaSciwektuzgh@ady eulwazpi &
skgadagrNmive fpi sma pr ze wegboiga qadzonu o fzamiameal j Nc
wykorzystywani a model u wewnnfnt r 2d enpproentud o WYy Z
kompletnego wniosku organ nadzoru mMNal eUwmi es
podkreSlii sgowo Akompletnyo, ponmapiera Uz Jo
ocenie komp |l et noSci . Samo opracowanie dokument a
do wniosku (tzw. applicationpack) j est wyzwani em dl aZestak Jad - - w
d o k ume musi zawieral zakr es i opis techniczny, zagol
kt -re nal eluyz awywjdanSri,iwpimbguzenpatagowego wed
wewnnintrznego oraz formugy s waidag enoddlg plany |, rap
dotycjpedbaozbudowy,a t akUe wyni ki przeprowadzone]j
i wypgacalnoSci (ORSAnyohawsadbwymacijie canSc

kt - re sN dostarczone przez podmioty ,zewnhitr z

BhR Hamm /[ 9PWaNE LISR&GWLIA NI DR bl RT 2Nz | 6STLIASOT SZ A t NI
ang.European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA)
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nal eUy przedstawil AwgasnN ocenin przez zakga

kt-ra powinna: (i) wykazal, i WGewmfmter anyykmo r g\
dokgadne, (i) opi sywal przeprowadzone
i U wyni ki model u wewnfAtrznego sN kompletn

ograniczenia modelu wewnntrznego zidentyfik
wewnfitrznego,al (iprocepyswwkorzystywane przez
w celu zapewnieni a, i U0 struktur a, met odol og
sN odpowiednied (Ryngwel ska, 2010) . Do zes
dogNamayleriagy natury foomal mejwnjosk Ncei ®ma ap w
model u, pol i tNglik §we wn Nwprowadzarazmian i zarzadzania
modelem, schemat organizacyjny towarzystwa, or az dddkt &oaidj nUadne
i stotne fakty nie zostagy zatajone (Ryngwel s
Trzecim etapem jestoc ena model u wewnntrznegdk przez
podaje Ryngwelska (2012), gg - wn e el ementy oceny nadzc
wewnnt r monegg makres, metodologia wyznaczania pos z c z e gryzykny c h
dokumentacja, |akao$ioSddaontywechz, Ncoac ewnaal i dacj i i
oraz ocena j akoScdowwczNca testu wuUytecznoSci,
zarzNdzania modelem, czy system-w informatyc
Czwartym et ape mjest wyldanie detyajitpreézorgan nadzoru.
Na tym et api &zy sywddje.iPigrevszas Z\hich to zatwierdzenie wniosku
przez organ nadzoru, w-wczas z adodvmubczanime zpi ec
wymogu kapitagowego za pomocN tego model u,
wniosku.Z dokumentu CEI OPS wyni ka, i U organ nad
model warunkowo - jest to druga sytuacja (European Commission, 2009). W-: wc z a s
organ na bieUNco monitoruje wdroUenie prze
na model weDdmiytwazsyi n to na podstawie sporz
ubezpi eczeE& r ap oimplementaci. Syluaojacteexia to odrzucenie
wniosku przez organ nadzoru i niezatwierdzenie modelu w przypadku, gdy ni e spe
onwy mogbyw ekt ywy Solvency I 1. Co ciekawe, zZg
wycofal wniosek przed wy datatecamepdepyrjifBarppeanr gan n
Commission, 2009). Inf or macj a o zatwierdzeniu model u

upublicznieniu.
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Wedgug idMFPpar2018rok, Uaden 2z u biePplgcé reice ymii & i
zatwierdzonego model u wewnntrznego do oblicz
do maja 2018 roku, siedem z ak gad- - w r pracegsozatwigrdzamia takiego
modelu z Ko mi sj N Nad z or u(IMF,2018b).sJakwceytaray w raporcie,
niekt-rzy zagr ani cwadri o bugbbeezlpei egcrzypcd ved eobej mu |
dziagalnoSi, kt - -re z tkaheaoggsnyzadzorw Nakonkz20Ye pr z e
r. cztery grupy kapi t aagoywe&k agy zatwierdzenie takich
pl anowaga =zastosowal mo Haella zagranipzoaj gropa e 2 0 1 8
wni oskowaga o rozszerzenie swojego wnhiosku
r-wnieUO w celu spegni eni a(IMFo201®H).AMypezipadguo | s ki ¢ |

wni osk - w o] z awsstpo- sl onveagiei ena poziomie grupy decyzje

sN podej mowane wsp-|lnie przez orayaalokalsepr awu j
organy nadzoru (IMF, 2019Db).
Dlapor - wnawniDani i, na koniec 2018 roku osi €

stosowago cznSciowy motodazdstiwapegny rmoagel awdwn i
Zakgady speogsmojdiecle wewsiNt czmSci N Kapefaawejy
z §NcznN svkajratdokS c ipN z ysptiasnaormei jN @dd@jugbtimicelnda d u Es k
sektora ubezpiecze @akkwyhy azchyjiGc iUywd ggca mo d e
wewnfitreapgezedtmi dNcent akt ywubezpieczedievggo. sekt o
Piiaobezpieczyc iwgkoriystupanode¢ti o wyl i czenia swo
kapitagowyrgzgkdig ugowi e Natomiasbw $ektorze non-life, trzech
ubezpieczycield] stosuj e model wewnntrzny d
z tytugu r yxzeniokwego (dld wszyptkich linibi znesowych | ub witv
z nich) (IMF, 2020a).

Z kolei wg o s ki organ nadz2®rruo k U VASS wal i20 czt
ubezpieczycielom na poziomie solo na stosow:
wewnifitr Cateyrcyh.zakgady zostdaogyu Oypawma @Gn ipoenjeny ¢ h
adzi eis ubézpieczycielij e st upowaUnionych do odelywani a
we wn nt r. Zychy aztbrnastu ubezpieczycieli reprezentuje 69 procent o g - | nego
poziomuSCRwgos ki ego sekt or a id0lprecem rezere reehnidzrmow e g o

ubezpieczeniowych.Dl a por - wmasitagyph 79 napfoeangi eczyci ¢

¥ |nternational Monetay Fund
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solo, st osuj Ncych f or prepjedentget 28 prdcant SCRW 87 procent
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (IMF, 2020b).

Francuski rynek ubezpieczeniowy w duUe|]
standardowej , przy czym tyl ko dwe édub gg:- wn
reasekuracyjne stosuj N -pAXAGreup (WOAdGEoupe 2081 wn it r 2
oraz SCOR Group (SCOR Group, 2017). Obie firmy reprezentu j NN ¢ z17@ pracent
cagoSci r e z e r-ubezpidczemiolvych. ¢ Natamniast ubezpieczyciele
reprezentuj Ncy dal sze 5 -pbeozxzmwindc zreenz eorwwy c h e C
cznSciowe model e wewnitrzne.

Jak wynika z raportu IMF w 2018 roku, w Europejskim Obszarze
Gospodarczym odnotowano 2912 towarzystw ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
stosuj Ncych zasady DyrektynchsWppgaeabergsfie mk
wewnnfitr zncez,f SlcliSlowe model e wewnAtrzne, a pozo
standar dowN. Na poziomie grupowym funkcjon
i reasekuracyjne dost osowane do wymog; 8z ni¢h goizgsmal no Sc
z pedgnych model i we wndizt it Soniyeevny, c h33model i w e
a pozostagkoB@magy s(M& Q%) dowe |

W Niemczechor gan nadzoru (BaFin) do koGa 201
36 model i wewnntrznych od poszczeg:-lnych t
prezentuje Tab. 9. Ponadto,pi il ni emi eckich grup ubezpiecz

wewnfitrzny dkapob laiguwmegaiwap acal noSci na pozi o

Tabela9Zat wi erdzone model e wewaIbttokuz ne w Ni e mc z €

Segment Zatwierdzone mode Udziag w
Ubezpieczenia maj!l 15 55%
Ubezpieczenia r 11 42%
Ubezpieczenia zdrowotne 4 38%
Zakgady reasek 5 86%
tr-dgo: opracowanie wdgasne na podstawie AA

https://www.bafin.de/EN/PublikationenDaten/Jahresbericht/Jahresbericht2016/Kapite
I2/Kapitel2_8/Kapitel2_8 2/kapitel2_8 2 no

20 gbliczony na podstawie rezerw techniczanbezpieczeniowych
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Dane opubl i kowane w raporcie Mi I I i man za
ubezpitwpunoalEi fe w Europie oraz ZskanwjicRoniyt «

wszystkich zakgad-w wykorzystuje formughn S

W Polsce i na Gibraltarze 100% zakgad-w kor z
w Austrii i Belgii oraz okogo 20% zakgad: -w w
cziiSci owego model ang Ratalnntetnal MadelgPol M) | ub pegne

modelu wewnntrznego (ang. Full Internal Model, FIM) (Newton, Smillie i Penfold,
2020).Sytuacj i t Rysplb.ezentuj e

Rysunek 10 Mo d e | przyjnty do wyliczania wymog- -w Kk
2019 rok
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Gl PL LW ES SE FR DE DK NL T RO

m Standard Formula Partial Internal Model m Full Internal Model

t r - dhfips://milliman-cdn.azureedge.net/-/media/milliman/pdfs/2020-
articles/articles/11-3-20-sfcr-review-report-eu-non-life-2019ye-v1.ashx

W przypadku zakgad-w typ przebadadyeh 694 2019
ubezpieczycieli, &an@rdawejyco stapawi 8f 80%.muRjoyz ost a g e
czyli 53 zakgady uUywagy cznScimpowdkmio@sow el u
pegnego model u (Ohresty Réymoldszi Bueggss, 2020). Co  wapdrtc e |
Millmanp ot wi e rzdazkag,a diyUestzdiSeji Mavy i pegny model w
w i Usrzoyz kpgkaydawy mo gk avpi t agowych oraz nieco ni Us
pokrycia SCR niU w przypadku firm stosuj Ncy
cznSciowego l ub pegneeo mampad elu uoptymadnigjpza t r z n
zar zNedkeamiitagem. Jak podaj N autorzy raportu,
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sp- gki stosuj Nce mod e | wewnintrzny (cznSci
prawdopodobi e@®Estwem naleUN do duUych grup ub
zar zNdzal s wo {(Christk Reynoldsa Buegess, 2020).

Na Rys. 11 przedstawionor ozk gad wska¥*ni ka S@RBswb pod
wyznaczaniawy mog-w kapitagowych. k®&Wpktae§ wekbhzope
(SciBareiNdzany w zakgadhpmdhdelt owaywmMNEtychnyye@F I
czinSciowy model wewntntrzny (PIM), w por - -wnan

formugn standar dowN.

Rysunek 11RozkJad pokrycia SCR Srodkami wgasnymi

t r - d dtps://us.milliman.com/-/media/milliman/pdfs/2020-articles/articles/9-16-20-
uk-europe-life-sfcr-report-2019-v1.ashx, gdzi e standard formul a
standardowN, full internal model oznacza pej§
modeli c z A Sci owye wmordterl z mwy

W Polsce do 2021 Uaden@Eri e akylkar avy sutbyewwagp§
wewnfitrznego do wyliczeni a( Bwrmbag,u JXkaa$k. it eavdioonze
Momentem przegomowym byg rok 2021, kiedy t
wyrazi ga ggosdwanmi e pegnego modelu wewnntr z
(ERGO Hestia, 2021). Jak podaje komunikat prasowy, praca nad modelem
matematycznymt r waga 10 | at i jest efektem wsp-gpr
(ERGO Hestia, 2021).

Zaprojektowanie sprawnie f unkcj onuj Ncego model u wewnHh

gat wyand ani e m. Nie ma bowiem Uadnego wzorca d:
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modelu wewnntrznego w zakgadzie ubezpieczeCG, c

kapit aWyoikae jo. z f akt u, i U bardkgadyadbezppect:
posguguj Ngmi s$a@mymi _Rdminstiowlane \& mit e n sam SsSpos
i zaanepbdabnymizasobami | udzkimi. I|Istnieje wyrat¥
na odmienny profid zi agal noSci zakgadu ubezpieczeG, |
usjug, zapotma eibroweagd erodzaju informacje oraz
Jakwi dal na przytoczonych przykgadach z rynku
Wgoszeal Francj i, uUyt kowni k ami model i we W
ubezpiecze@E i reasekuracj.i (w tym grupy kapi

udziag procentowy w cafmézpi ercezzenrivowy e b hnioc
profilu ryzyka,astdndaadovatest myiej ddpowiednianu g
235Dostosowanie z tytugu zdoubezpiéeeniowyehzer w t e
i odroczonych podatk-w dochodowych do pokryw
Korektaz tytugu zdol noSecuberzepzeercw etnég ohwryicdz nio
odroczonych do pokrycia strat (ang. LACDT- Loss Absorbing Capacity of Deffered
Taxes, LACTP 1 Loss Absorbing Capacity of Technical Provisions) to moUl i wo¢
wyr - wnani a ni e o c z eoRrzew aZmnyefsaenie srdzerva ttechnpgzno-
ubezpieczeniowych, podat k- w oRys. @xprepentyjec h al b c
w kt-rym miejscu w formule standardowej stos
Dostosowanie, zgodnie z art. 205 Dyrektywy (Dyrektywa, 2009), j est s umN
korekty z tytudu zdodubezpiBozeniomych zice pokwycia strath ni ¢ z n

(6 Q°Q or az korekty z tytugu zdol noSci odr o
do pokryciastrat(6 Q' Q. Korekta ta pozwala na zmniejsze
Swi adcze @& u,znanktowiyhezhane sN | i mi t yAlbwiem LACDT
dostosowanie nie mo Ue przekraczal S u mybezpieczeriowych t e c h n i

i podat k-w odroczonych zwi Nzanych z przysz
Autorzy prezentacji CEDUR ( SzymaEs ki, iBhagwegEskap,o0dap N2)
co uznaj@rsyszga Swi addpzemiae. i SNSwiadczeni a
przyszge Swi adc z-4nkedunitrl n mek endi (p oisnidaedxaj Nce co 1
z poni teshzych
a) Swiadczeni a sN uwynhiekdnwonpeoj edlynczej
okreSlonej grupyztehb!l ityzewawnyuch woNdF ni ez
wyni k- w zzy slkookwvatl,ub strat =zakgadu | ub fund:
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b) Swiadczenia wynikaj Kt zr ydcehc ytz¢ i mizna kig a d

Swiadcze® jest w pegni | ub cziSciowo decy
Portf el aktyw-w w czasie powinien byl Sp-jn
zar zNdu, a stopa zwrotu sp-jna ze stopN wol

musz N by loddziélniez o n e
Korekta z tytugu z do-ubezpi&zeniowych zgednievzatt.e c hni c
216 (Dyrektywa, 2009)j est obl i czana w nastfipuj Ncy spos-

6QQ [ ABEDB YOV 6 YHoOoOGNTh (2.3)

gdzie: 6 YO -Ypodstawowy ka p i t aviyarwyyy p § a ¢ a E B dOY8 Padstawowy

kapi t awyawywy pgacal noi®OB rezemvy teanniczo-ubezpieczeniowe

bez marginesu ryzyka z tuerpiedzeniopychzyszgych Swi
W przypadku dostosowania rezerw techniczno-u be zpi eczeni owych uw

siflf najlepsze oszacowanie rezerw dla Swiadc

wym- g z zastosowaniem zmienionych warunk:- w.

wartoSi Swiadcze® uznaniowych oraz uwzgl fndni

Swiadcze® uznaniowych. Przyjmuje sifin zagoUe

do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych or az uwzgl ndni aj Nc o0g

prawne i umowne. Przy wyliczaniu naleUy met

scenariuszowym. Dotyczy to ryzyka niewykonan

st osowanych (uSpzryonsazdészkei@E Ri ngwel ska i Char zy &
Do obliczenia  "YOwar t o SI Swi adcze@® uznani owych po
zatem zakgadamy tN samN wartoSi (bezwzgl fdr

tN sama strukturn terminowN stopy wol ne|j 0
procentowej. Dyrektywa pr ni@ innychureted licmen@d!l i wo S|
6°Y6'YjeSl it yayr eobi Uni sifn od wartoSci obliczo
Z kol ei ppobstavosvgkajp N¢ any onwwgy p g ac al n otS5cYP Yneat |t eoU y(

uwzglndnil zmianfi wysokoSicéih Swo dhdica®e,E dzinafa

oczekiwania ubezpieczonych i ograniczenia prawne oraz umowne.
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Rysunek12St r ukt ur a
odroczonych do pokrycia strat
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Dostosowanie z tytugu zdol noSci odroczonych po
pokrycia strat zgodnie z art. 207 Dyrektywy (Dyrektywa, 2009) | e s t e zmiawi@
wartoSci odroczonych podatlbewpidoche@osvy cWo &G
naggN stratN kwoty, kt-ra jest r-wna sumie s

a) podstawowegoka pi t a gyoymaggwy pgac al noSci
by korekty z tyt ug techmcdno-lUbezpiéczeniowych doepokvwycia
strat, oraz
c) wymogu kapitagowego dla ryzyka operacyjne

W zwi Npobwybdskgmektn z tytudgu zdolnoSci o

dochodowych do pokrycia strat moUna zapisal

6Q0Q T ABDYEYQTQ YO YNUh (2.4)

gdzie: 6 "Y6-Yodstawowy k api ywgmwgy pgac ad @0 Raektaz tytudu

zdol noSci r e z albvexpieczeriawihich ida gokryria strat, oraz "YO 'Y -
wy m- lga p i ty dlargeyka operacyjnego.
JeSli nagga strata, o kt-rej mowa powyUe|]

z tytugu odroczonego p o ddatsk uz akagahlo dwhve myi, € ¢
uwzglndnia tego wzrostu djestwedt anikeorwkk az al
przyszge zyski bndN dostipne z uwzglndnieni
bi eUNcN i przyszgN sy tZmaigsgehie 7 d mawis NtaeNEI Jark § a
odroczonego podatku dochakbwegw rubytzwguakoed:re
podatku dochodowego powoduje uj emnN kwotf zdol noSci odr oc
dochodowych do pokrycia strat. Natomiastje S1 i obl i czeni e korekty g
zmi ann owah cpgodat k- w dochodowych, w-wczas ko

W przypadku koniecznoSci przyporzNdkowani
do | ej przyczyn w celu obliczenia zdolnoSci
pokrycia strat, zakgad ubezpi ec zped@Eawpwymy pi S U j
kapit agwmogiem wypgacal noSci oraz wymogiem Kkap
operacyjnego. Przypisania dokonuje sin w s,
i podmodug:- - w f or mu g podstawowymdka ip d ¢ & € jymygm

wpgacal noSci
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Wysokd&ktosowania wyliomda, siUf mmidyanaa ol
odroczonych jest zer owa, wWzr ost aktywa z tytugu p o
zmniejszenie zobowi Nzania z tytugdgu podatku ¢
dostosowania, wycena podatku dochodowego zachodzi zgodnie z zasadami Solvency
1 (r-Unica pomifndzag wartoSci N 8bhvpoaazyzeb p
alokacja strat nastBPuyY¥s Ywewdfong pesuktaby p

szczeg- gowoSgdos o aoblicze® by zgodny z aktua
Zasady Sol vency 1 d o ipnejs alokazjia strit, sjt@Sloiwa i ioe
znieksztagca wyniku. JeSli jednak zagregowan

oddaj N i stotnych addtkewegon to komiecmna sy alokazji strat
wedgug wymi e rstrukturyedj Yoy YD eYj
Wedgd u g r aopporratcuo wanego Mitlimaa z(Christy, r Reymolds
i Burgess, 2020), d I a k U graz Wielkiej Brytanii w 2019 roku zastosowanie
korekty istotnie przyczyniago sifn wW®r - -zdmni e

podmi ot -w operuj Ncych na r(RysK2). ubezpiecze® U

Rysunek 13 Struktura SCR (life), w tym LACDT i LACTP w krajach europejskich?!

100% — — - =
l — S JECREE
- |
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- I I

BE DE ES FR IE IT LU NL UK NOR CEE ROE Europe
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COUNTERPARTY DEFAULT  EINON-LIFE U/W RISK B OTHER RISKS B OTHER (+)
DIVERSIFICATION LACTP LACDT B OTHER (-)

tr-dgo: ( Chr iiBsargegs, 20Re ynol ds

21 Market risk¢ ryzyko rynkowe Qounterparty defaultg ryzyko kontrahentaDiversificationg dywersyfikacja,
LifeUWriskkNBET @12 dzo ST LIASOT SyA26S glifedmvidkd didubedpietderivite vy I 0 & C
w ubezpieczeniach nelife, Health U/W risk¢ ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych,

Op risk¢ ryzyko operacyjne, LACTPI R2f y 21 6 NI T-dheghieczéndo@yih/ dopbkyyédia strat,

LACDET R2f y 21 & 6LI2RINRB OT 2y e OK R2 IghAedByel I &G NJF X hidKSNI NA
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Rysunek 14 Struktura SCR (non-life), w tym LACDT i LACTP w krajach europejskich??

dgo:

200%:
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i I i
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Intangible asaet nsk % 5%
m Diversification =A% -35%
H | ifie ndenariting risk 15% 19%
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Jak podaje raport, LACTP osi Nga naj winksz
podczas gdy LACDT jest najmniejszy w Hiszpanii i wynosi 17% (Christy, Reynolds
i Smith, 2020). Raport ukazuje, Ue wiele kraj-w o dul
nal eOy do kraj - wa rot geary viechinikzaozubegpieczeniowych
w odniesieniu do ubezpi ecizenN aNiency Fémjpagdem v
i Wgochy. Te kralhe| ovd nkéosszN Src-iwnzi L ACWEgE zwi Nz
typu produktami (Christy, Reynolds i Smith, 2020) - Niemcy 45% redukcji SCR, 40%
Francja i 15 % yMGhosty,lReynolds i Smith, 2020).

Jak wynika z danych dla rynku non-life (Newton, Smillie i Penfold, 2020), w roku
2019 LACDT miago najwinksze zastos@Wdnie w

podczas gdy LACTP w Austrii (-1 3 %) . Szczeg-Qgy ©przedstawi a
wykorzystani a L ACDT oraz LACTP przez pol ski-e zakg
2020, zostaga opisana w rozdziale |11l niniej

Zdol noSi reze-ulwve 42 picdhhaz erzinowy c h, czy podat

do absorbowania str apozMacd aupekimec a yicz my omk z mni e j
wymogi kapitagowe przyszgymi Swi adw zdrkiodmi |,
dostosowani a oraz praktyka I ch stosowani

W poszczeg:-lnych paGtwach czgonkowski ch.
236Parametry specyfulbenpi eakg@&d: - w

Wedgug met odol ogi i apt.r 218 dAktu adslegowaeepo w
(Rozpor zN2isgmdreametry stosowane w formule sta
zast Npione parametr ami specyficznymi dl a de
standardowej, emdckQl irmoshiNppenametr - w standar c
specyficznymito:podmodugd ryzyka skgadki [ rezerw w
na Uycie, podmodug ryzyena acdwinaj Uyceémrt woulme
s k g a d keftw wiubegpeeczeni ach zdrowotnych oraz podmodu
w ubezpieczeniach zdrowotnych. Mi e j s ¢ a toaaczooena Ry ¥5.

Uprzednio na Rys. 9 zost agy Zzaprezentowane etapy
forsmegandardowN (w tym r-wnieU z uproszcze
wewnntrznym. Mi ejscem centralnym w tej k1 a

z parametrami specyficznymi (ang. Undertaking Specyfic Parameters, USP).
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Rysunek15Par amet ry

specyficzne

Parametry specyficzne

formugy

Kapitatowy wyméog

wyptacalnosci (SCR)

S

Korekta z tytutu zdolnosci
RTU i odroczonych podatkdw
do pokrywania strat

N

Podstawowy
kapitatowy wymdég
wyptacalnosci (BSCR)

Ryzyko operacyjne

N S

standar dowe]

N

Ryzyko rynkowe

PR B

Ryzyko stopy procentowej

R —

Ryzyko cen akcji

R E—

Ryzyko cen nieruchomosci

R —

Ryzyko spreadu
kredytowego

JR——

Ryzyko koncentracji

aktywow

PR E—

Ryzyko walutowe

4 ™ 4 Y r e
Ryzyko w ubezpieczeniach Ryzyko !'new',_tkonanla R_yzvko W Ry_zyko w R_yzvko w_artosci
zdrowotnych zobowigzania przez ubezpieczeniach na ubezpieczeniach niematerialnych
kontrahenta ycie innych niz na zycie i prawnych
4 N\ I N
I I Ryzyko smiertelnosci Ryzyko skiadki i
r- ™ s ™ rezerw
\ s
RVZYkD o ,chamkter,l,e Ryzyko o charakterze I g
ubezpieczen innych niz na 5 R I
- ubezpieczer na zycie r \ ,
zycie
Ryzyko Ryzyko rezygnacji z
I diugowiecznosci umaow
( “ " A \ J J
Ryzyko sktadki i rezerw Ryzyko smiertelnosci - I ~ I N
o - d " Ryzyko ni Ryzyko katastroficzne
I niepetnosprawnosci -
\ g ! zachorowalnosci

Ryzyko rezy,

umdw

gnacjiz

Ryzyko dtugowiecznosci

S— e/

tr.- dgopacowani e
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wgasne

Ryzyko katastroficzne

niepetnosprawnosci -
zachorowalnosci

Ryzyko zwigzane z
wysokoscig ponoszonych

Ryzyko

kosztéw

Ryzyko rewizji
wysokosci rent

Ryzyko rezygnacji z
uméw

na

podst
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Ryzyko zwigzane z
wysokoécig ponoszanych
kosztdw

Ryzyko rewizji
wysokosci rent

Ryzyko rezygnacji z
umow

Ryzyko katastroficzne
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Zatem stosowanisepegyifameatnry cw, czyl i wgasnych
pewnego rodzaju rozwi Nzanie poSrednie pomiind
wewnntrWngomr - wnaniu do formugy standardowej ,
ryzyko ubezpieczeni owe z a k § a dedukcji wymoguo g N pr
kapitagowego SCR, ale podobnie jak w przypac
tego zagwarantowal .

Zakgady ubezpiecze®& do wylicze®& parametr .

okreSlone w ZagNc z melegawanegd/ ( Ro zdpoo r ANz eni e,

Do wyliczenia parametr-w specyficznych zakg¢
z danych wewnntrznych towarzystwa | ub zewnnt
przez r-Une firmy | instytucéje, grcupyy tlkadp idtaan

W <celu wyznaczeni a parametr - w specyficznyc
dokgadnoSi i adekwatnoSi danych. Zakgady poc
pifncioletni N historin danych szkodowych.
Parametry specyficzne w p b dimoedem e ry
w ubezpieczeniach bnaygclv podmodullgcrigzyka s
w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
na Uyoieodchylenie standardowe ryzyka skgad
na Uywspe-,gczynni k koryguj Ncy dla reasekuracj.i
uznawal na umowa reasekuracij.i nadwy Uk szko
ryzyka rezerw w ubezpieczeniach innych ni U0 u
W podmodule ryzyka rewizji rent w ubezpieczeni ac h naoradldy ci e
w podmodule ryzyka rewizji rent w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
ubezpiecze@®@arameyciee standar dowym, kKt - ry mc
parametrem specyficznym jestnaggdy trwagy wimdstzekFoszmnitww§
o ile ubezpieczenia rentowe w ramachtychpodmodm e podl egaj N znac

ryzyku inflacji. Ryzyko inflacj.i w tym pr z\y
ni euwzgl idnienie w wycenie wymogu kagitagow
wpgyw na proces decyzyjny lub oceni uUyt kown
nadzoru.

Zatem istniejN dwie moUliwoSci stosowar

poprzez zastNpienie parametr -w oraz mah wyzn
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zastosowanied o ryzyka skgadki (maj Nt kowe i zdr owo

i zdrowotne) oraz ryzyk oweri edwowang)i Wymscgeaik o S c i r
parametr -ew sgitdoswgp:-gczynni ka reasekuracji n
wsp-gczwnairkgodnoSci . JeUel i chodzi o zast

parametr-w,sMaswyipojdNce metody:

M dla ryzykpod&p&dke | ognormal ne,

q dlaryzykarezerwipodej Sci e | ognormalne oraz podej

szkodowych,

1 dlaryzykarewizjirentipodej Sci e symul acyjne.

Podej Sci e | aprkdrardal,nele agregowana suma S
ma r o dognprandlny. Wcel u wyznaczeni ameldQDRaijjuwiyiwas zsd jfi
wiarygodMoa®di ten zakdada (opr —-ncozr nmalpnoetje)z yl ilno
zal eUOnoSi mindzy najlepszym oszacowaNiem r
najl epszego oszacowania I p § a t AktodSlegowang o k o n a n
(RozporzNdzemizentapédywa modele dla podej Sc
Z szczeg-gowym wykazem formug matematycznych

Podej Scie dotyczNce tropké&ltawsiikndowyad
Ue skumulowane pgJgatnoSci szk-d dla poszczeg-
orazUe skumul owane pgatnoSci szk-d charakteryz
wyliczenia parametr-w w tej metLadder(i W¢ tolpraird ty
i Merz, 2008), (Wieteska, 2004), kt - r a zWGek gpardzay, sz e szkody s
od danych historycznych zakgadu i zachowuj N
op- ¥ni eamizd i w z a i(Hossacks Rokardd Zehnwirth, 2002). Jest to jedna
z najstarszych i najpopularniejszych( Pob gockmet @@ 173 Swi edoi e s gu
wyliczeniar ezer wy | BNR, czyl.i rezerwy z tytugu z
(ang. Incurred But Not Reported).

Podej Sci e s \bazujd na daypyjicmhéstorycznychd ot y ¢ z fewizji ¢ h
rent: ich oczekiwanej liczby oraz ich war ti.o\W kolejnym kroku wylicza
sin skumulowanN r od®zmNegawiia$izar swiinzjdil a 100C
z kt-rych aodddvapoziomje 89,5%i NnW t e n wymaozas ibi par ametr

wgasny.
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Warto zauwalyiahdzpittee @i e moUe zastNpil e
parametr-w standardowych z tego samego Segme
ryzyka skgadki w ubezpieczeniach innych ni 0O
dla reasekuracji nieproporcjonalnej oraz odchylenia standardowe go ryzyka skgact
ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ul
wsp-dgczynni ka korygujNcego dla reasekuracj.

St osowani e parametr-w specyficznych pr z.
zatwierdzone przez lokalny organ nadzor u. Proces zat wi €

zaprezentowany na Rys. 16.

Rysunek 16 Pr oces =z atwi erdzania parametr - -w specyf

Pakiet Ocena Jako$S : St aga

t r - dhiips://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/CEDUR_SCR_31669.pdf

Podobnie jak w przypadku model u wewnntr z

W procesie zatwierdzeni a,klpcaowa jgse dokumentaceap e c y f i

oraz kompletnoSi wniosku. W przypadku wni osk
Il i st a parametr - w, uUOyci e met od standar dowy
obliczenie wartoSci p auzasadrenie, -dW a s p e g ycleipoarey &

USP daje bardzie wgaSciwe wyniki niU przy za
a t akylkenaczenie daty, od kiedy zakgad chci agl
Po potwierdzeniu zgoUenia wniosku o stosowan
nadzoru i nf or macwnidsek jest kompletny. W okr esi e szeSciu r
od zgoUeni a kompl etnego wni osku organ nadz
do czynienia z 3 moUliwoSciami: (i) decyzj a
z uzasadnieniem, oraz (iilde cyzj a cznSci owo pozytywna, czyl
USP dla wybrany&XmUparamewo, wgdy zakgad ube
Wy mo g i kapitagowe z uUyciem parametr-w specy

czy nie zaszgy i st ot nfermazjmawartych wewnmdkwo sunku do
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JeUel i t aki e miejace, aubezpieanyiciel ¢ o b o w iy Nesta ap
wyjaSnienia s zmuzdsgwiefia wn fooramac | i o podjihtych
KaUda istotna zmiana wpgywaj Nca na wartoSi
ponownego zatwierdzenia przez organ nadzoru. Jak podajN prelegenci UKNF na

seminariumi GEPDERNArnie wymog-w w zazychesi e p.

skutkuje wycofaniem zgodny na i1 ch stosowan
i zgodnoSi z nimi nie moUe zostal przywr-co
zatwierdzaniem, jeUeli zgodnoSi & SwyymuoagBsnkii ,m

RingwelskaiCh ar zy GEs k a, 2012)

W kaUdej ocenie ORSA zakgady wubezpieczec(
profilu ryzyka z zagoUeniami | eUNcymi u pods
gdy profil ryzyka danego towarzystwa znaczNc
wymagal od zatnpdu asmmeosow spedgbicznydhica
zmi enndeSwizkamd szk-d p,dmostessjte ptrezre sfjaamk a do
parametr - w zwagkagsdndyucyhma Es ki IRC mMagrwzey Gkkaa , 201
Nat omi ast jeSlIi r - Urnd zckagsaadlkoit d/ crz of zzkrigien igestg o
lognormalny), w- wczas pesés Peockd Sci owego | odblu pedne
wewnntrznego. W sytuacji, gdy organ nadzor
parametr-w specyficznych, proSba t a zawier
podejWcwaza&dad ub emopangecternenEwdr o Ueni a (kt - -re
byl ostat ec z n inazoremgmzma prawo do wgboru metody wyliczenia
parametr - w.

Anal i pwjj Nci e parametr-w specyficznych n

O grupowych parametrach specyficznych, Kt -r
grupowego wymogu SCR. W takim wypadku wymagana jest analogiczna procedura,
t] . wymagania dotyczNce danych wsadowych, al
w przypadku USW d9dlao.zakggaamak wni osek zostaje
organu nadzoru i to on podejmuje decyzjin. Dodatkowo, gr upowy nadz-r m
korzystal z wymiany informacij.i z | okal nymi r
ma swoje sp-gki zaleUne.

Literatur aistproidajje ,dddkat kowy Kgtagpn parmd i,y
af orkatgandar dowN =z parametr ami specyficznymi
z parametrami krajowymi (Serre i in., 2017). Stopniowanie modeli wz gl ndem
wraUliwoSci na ryzyko orazRwdgnUonoSci oblicz
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Rysunek17Rozdzi ag dopasowania do

standardowa
(SF) krajowymi specyficznymi
(GI=S)) (USP)

tr- dogpacowani e wgasne nm2[d9dstawie (Serre

Mo Ul i em&%it osowania formugy standar dowe|j
istnieje dla holenderskichz ak Jad-w ubezpiecze® ukpzpizenz a&(EN
zdrowotnych. Podej Sci e tpasp olsogvaaninua parametr - w
wyznaczonych przez holenderski organ nadzoru w oparciu o dane historyczne dla
rynku ubezpiecze® zdrowotnych. W 2021 | okaln
dla ryzyka skgadki oraz 5%podef &ci gz HRESr et erzw
zastosowanie dolnych Iimit-w ustalonym przez
oraz dla ryzyka rezerw (Serre i in., 2017).

Zalety st osowani a formugy standardowe|j z p

sN nastifipuj Nce

. zastosowani e tego p o d e JoSzmhigjszerdawyyindge pr ow
kapitagowego SCR,

i. dane ryzyko, dla kt-rego stosuje sin par
do profilu dziagalnoSci zakgadu,

iii. parametry mo Un a skalibrowal na oo dst awi
co zapewnia dowolnoSIi, w kwestii reasekur a

iv. parametry specyficzndwmogmNapkegwighdsnefooad
[ wypgacal noSciOwnORiSkA and( Salvency Assesment),
W szczeg-lnoSci do og-lnych pot Ovemb w 1z al
Solvency Needs, OSN), W-wczas niestosowanie par ame

nie wymaga zgody organu nadzoru.

Nal ey r - wnieU zwdukcpikbsawawih Wazwi Nzku z v

paramet r - w specyficznych do formudgy standa
z wprowadzeniemapgaeamaetsi - woni eSI zakgad sN
cziiSciowego | ub pedgnego model u wewnftrznego
obl iczeCC.
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USP sN prostszei aoniopraca®ai owy czy pegny
Zazwyczaj wystarczajNcy jest w tym celu do

R-wnieU w por-wnaniu do czfnSciowychhproceszy pejg

zatwierdzani a parametr - w S pecyrnny dzmniejc h j es
skomplikowany. W zwi Nzku z tym, i U metody wyliczen
w procesie zatwierdzenia,z ak §ad i organ nadzoru kgadN nac

spegnienie zagoUe® | eUNcych u podstaw metod
Nal eteyflauwaUOyi, Ue czniSi zakgad-w abezpie
apli kowaniem do | okalnych organ-amedSPdaleor u o
ni e s p eienwyraogWN posiadania odpowiedniego zestawu danych, to jest
mini mum pifi | at hi stwedgug Jakampwdaae 2&1L DP,
z zakgad-w ubezpiecze@®& nie ubiegag sin o z
zewnitrmmBe wyni kal z ni ewi ed zigdobdposigdnithr udno S
danych zewnntrznych na rynku europejskim.
Dodatkowo, z ak gad ubezpizagztedts ovale U&Rinii do da
bi znesowej wedgug k | a sig/ fest kwyyroggane &plikdwenen c y I
parametr - w specyf iwsziyywdtkidbo | inii bi znesowych,
TakiepodejjSecste mpEllieweé zostanie uzasadnione za

specyficznego dla danej linii biznesowej oraz zostanie uzasadnione stosowanie

parametr-w standardowych dla pozostagych 1 in
Rys. 18 przedstawia uUycie parametr-w spe
kapitagowych dla poszczeg-Inych 1l iniddy bi zne:

ubezpiecze® nie stosujN USP do ryzyka rewi z]j
O stosowanie parametr - w EQPRAIDY/L h Wekldd urgy £y 0P A
nie wynikago to ze zJdoUonoSci met ody, poni ev
od pozosewnggchPmawdopodobnie jest to zwiNza
najcznSciej ryzyko rewizji jest mniej i stotn

Jak podaje | MF we Wgoszech w 2018 *roku, c
osobowych na poziomie sioel onatstzgmaganize zwhb
parametr - w specyficznych (USP) w mi ej sce
W przypadku grup ubezpieczeniowych w 2018 roc
do stosowania cziSciowych modeli wewlMBtrznyc
2020Db).
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Rysunek 181 | 0 Si parametr-w specyf
Il

dokaing ardany namlzony w podzibte pariyiechiznegpwezSelzency

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen morskich, lotniczych i transportowych -
Reasekuracja nieproporcjonalna pozostate ubezpieczenia osobowe -
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen majgtkowych -
Ubezpieczenia réznych strat finansowych |
Ubezpieczenia swiadczenia pomocy I
Ubezpieczenia kosztdw ochrony prawnej —
Ubezpieczenia kredytow i poreczen —
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej ogdlnej —
Ubezpieczenia od ognia i innych szkod rzeczowych —
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe D
Pozostate ubezpieczenia pojazdow _
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdow... _
Ubezpieczenia pracownicze
Ubezpieczenia na wypadek utraty dochoddw —
h

Ubezpieczenia pokrycia kosztow swiadczenn medycznych

B USP dla odchylenia standardowego dot. ryzyka rezerw B USP dla odchylenia standardowego dot. ryzyka skiadki

tr-dgo: Final report on the Public Consultation No. 17/ 00fk on EI
items (EIOPA, 2017)

0o

5
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2.3.7 Minimalnywy m- gapi t agowy MCR
Zakgady ubezpDereaekt® whbj Baslevency |1 muszN
posiadal dopuszczone p 0 d scob aajnenigje na Paziondek i w(g a

minimalnego wymogu ka pi t agowe.go zavCoRJeni a MCR odpowi &

dopuszczonych podstawowy ch Srodk-w wgdasnych, poni Ue | I
i beneficjenci byl iby naraUeni na niedopuszc
m-gg kontynuowal swoj N dziagalnoSi.

Minimalnywy m-ka pi t agowy Vet RL282 429 Dymektywny olvency
Il (Dyrektywa, 2009) powi ni en zagwarantowal poziom mini
Sodki finansowe nie powinny s p a.SI MCR powi ni en bylispoobsl-ibczan
zapewniaj Ncy kontrolf obl iczea funkja niowak o wy m
sguUNca do obliczania MCR byga kalibrowana
(Value at Risk) podstawowych & o d kwgva s n yarg.hBas{c Own Funds, BSCR)
zakgadu ubezpiecze@® na poziomie uf nakSc i 8 5
wspomniano wczeBak g@alblgzpi ec z ®Fr @olbt yiwke Sol vency |
przez cady czas posiadal dopuszczone podsta
poziomie minimalnegowymoguka pi t agowe o g MCRYyci a MCR kwal i
jedynie podstawowe fundusze wgasne sklasyfik
Ostatnim zagoUeniem jest wartoSIAMGR epr ze|
(ang. Absolut Minimum Capital Requirement), la twynosi (zgodnie z art. 129
Dyrektywy Solvency Il (Dyrektywa, 2009)):
a) 2200 000 EUR dla zakgad-w ubezpieczeCE
zal eUnych zakQagdz vwyu bNetzkpiieent zoebGE nd5 a r vy z )
(t. ubezpi eczeni e odpowi edzi al noSci Cywi
pojazd-w mechibezpzeygeclenie odpowi edzi al
z tytudgu uUytkowani a s tulzetpieczemie p o wi
odpowi edzialnoSci cywilnej z tytugdgu uU)
w Uegludze morskieubeizpiSerc-zdenNdeo wedpowi e
cywil nej ulbegpiedzene | kredytu, ubez pi eczeni a por n
w-wczas ten p2000Q0EWR)NOsi 3
b) 3200 000 EUR dla zakgad-w wubezpieczeCE

zakgad-w u®ezpiecze
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c) 3200000 EUR dl a zakgad: - w reasekuracji,
zakgad-w reasekuraciji, w przypadku kt -
1 000 000 EUR,
d suma kwot wymi eni onych w a) [ b) dl a
jednoczeSnie prowadzi g dbieapalcabiE wa
i w zakresie ubezpiecze® innych niU na
Minimalnywy m-kapi t agowy: jest r - wny
DOYIT ADOSY DO 6N (2.5)
gdzie: 0 0 'Y oznacza minpamymy m- gapi t ai® ®wwznacza
nieprzekraczalny dolny pr.igd. o kt-rym mowa p
Minimalny wy m- gapi t agowy nie moUe spaSi poni Uej :

kapit agwmmgw pjacal noSci zakdadu. licibhygestego t e U
06y I ETA@O6Y Nt v Yd Nt ¢ Y6 | (2.6)

gdzie: 0 6 'Y - liniowy minimalny wy m- gapi t a Yo Wka,pi t awyonwyg

wpgdgacal noSci

0D0Y skgada sin z komponentu formugdgy | iniow

ni U ubezpieczenia na®B@y diyei®raz ubezpiecze

00'Y 00°Y j 0O0Y , (2.7)
gdzie: 0O6Y §f - komponent formugy l i ni owej dl a
ubezpiecze® innych ni Uiddbre zyp-keocnzpeonni ean tn af ol yntu

l ini owej dla zobowi Nza® z tytudgu ubezpieczed
Minimalnywy m-l@api t agowy jest obliczany jako funkc
nastinpuj Ncych zmiennyeubezpézerzeyni twe hrziakgma
przypisana, suma na ryzyku, podatki odroczone i wydatki administracyjne. Stosowane
zmi enne mi er zydneniareaselumcjiuwz gl n

Komponent linowy dl a ubezpiecze@®@ i nmoylkrha nwylr arza |
nastninpuj Nco

h (2.8)

C

06'Y & B zY0g I ¢

gdzie: "YU j - rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez marginesu ryzyka,
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D -skgadki przypisane do zobowi Nza@® ubezpi e
w segmenciei w ostatnich 12 miesi Ncach, po odl i c.
reasekuracij i biernej, z d,od ceynniki | p mr@azmgli em r -\
sN okreSlone w ZagNczni kRw zXloX zAlRIr4pind eNe g o wa n
odpowi ednio przyporzNdkowane dla danego segr

biznesowej.

Zakgady ubezpiecze®&® i z a k mniaidajny wyena-sge k ur a
kapitagowy co naj mni ej raz na kwartag i I nf o
Je Sl zakgad nie spegni wymogu posiadania do

wgasnych na pimkrey gieest MGR s tokrasie pr avy wkrr -- ¢ ikli mk wo
dopuszczonych podstawowych Sr odk zeswolenieas ny c h
udzielone takiemuz a k gad o wi ubezpiecze®&® zostaje cofni.

Lokalne prawo mo Upo d wyallsizmi t y d ot yW RolSae ggodvi€ R .
zart.272Ust awy o dz i aigcaehiowsjSreasekunabyiej fUstawa, 2015)
nieprzekraczal ny dol ny pr - g mi ni mal nego wy!
bazowym: a) 2 500 00O EUR dla zakgad-w wyl
w zakresie grup 1-9 oraz 16-1 8 , b) 3 700 000 EUR, dl a zak
wykonuje on dakangaleoSypww ryzyka, z kt-rych
jest zaklasyfikowanedogrup10-15, «c¢) 3 700 000 EUR, dl a zakg
OOOEURTdl a zakgad-w reasekuracji. Przy wustal atl
sin Sredni kK u r gonybptzdéz /NBradblvy 8aplg RPokski w ostatnim dniu
roboczym pa¥dziernika danego roku.

W Polsce w latach 2016-2020w pr zypadku ni ekt -rych zakg
dzi hidlwymogi em wypgacal noSci byg MCR, a konk
pr -AMCR (JaSki ewi 202Q). 29z1c8z e g - §yolwaa kljiasdt-aw z ost a
przedstawionaw Tab. 10i Tab. 11.J a k  wzadahad#i tu sytuacja odwrotna, bowiem
wym-g M&RyUszy od SCR, a pokry @stmniejszyond/ | i WS |
wska*ni ka SCR. Taka sytuacja ma miejsce wol
ubezpiecze® kt-re nie majN na tyl e abyozwi ni
wym- g [BICRe wyAMCR.Y §
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TabelalAMCR dl a wybranych zakgad-w ubezpiecze
2016-2020

Nazwa zakgadu Rok SCR [tyMCR [ty
TU SKOK & YCIE SA 2016 15 326 16 009
SI GNAL | DUNA tYCI E 2016 11 789 16 009
TUINTERt YCI E POLSKA S 2016 6621 16 009
POCZTOWE TUnt S.A. 2016 12 367 16 009
MACI F t YCIE TUW 2016 3573 16 009
SI GNAL | DUNA tYCI E 2017 11 412 15724
TUINTER+t YCI E POLSKA S 2017 6 589 15 724
POCZTOWE TUnt S.A. 2017 13 047 15724
MACI F ¢t YCIE TUW 2017 3872 15724
TUINTERt YCI E POLSKA S 2018 4580 16 026
SI GNAL | DUNA tYCI E 2018 11 250 16 026
MACI F ¢t YCIE TUWwW 2018 4 066 16 026
SI GNAL | DUNA ¢ YCI E 2019 10 304 15 768
TUINTERt YCI E POLSKA S 2019 3889 15 768
AMERI GO t YCIE TUW 2019 2947 15 768
TUINTERt YCI E POLSKA S 2020 6 536 17 090
POLSKI GAZ TUW na t 2020 1115 17 090
SI GNAL | DUNA tYCI E | 2020 11 239 17 090
tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo

Wedgug raportu EI OPA opracowanego z a 20
wartoSli MCR r - wnWNi®9laéawdpasi acaomi ast najni0U
oraz Rumuniai wart oSci p e2nvi 5% z(YE 12GRA , 2020) . Szczeoq
zostag zaprezentowany na Rys. 19.

Jak wynika z Rys. 20, podobna sat wydjsa Nmi
Sredni N wartoSi MCR r - wniieplo wyrUez e n8 000w, § an aFti
Buggaria oraz Gotwa bygy |jednymi kraj ami ze
(EIOPA, 2020).
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TabelallAMCR dl a wybranych 2z akdadRolsdewbatachpi ec z e E
2016-2020

Nazwa zakgadu Rok SCR[tys MCR[tys
TU ZDROWIE S.A. 2016 8 033 10 817
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A. 2016 14 022 16 009
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. | 2016 4615 10 817
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 2016 4153 16 009
TUW MEDICUM 2016 7 067 16 009
PARTNER TUIR S.A. 2016 5082 16 009
TU ZDROWIE S.A. 2017 9011 10 625
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A. 2017 14 449 15 724
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. | 2017 4 960 10 625
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 2017 6 281 15 724
TUW MEDICUM 2017 4 476 15 724
PARTNER TUIR S.A. 2017 5132 15 724
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A. | 2017 7 080 15 724
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A. | 2018 12 555 16 026
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A. 2018 14 603 16 026
TUW MEDICUM 2018 4 894 16 026
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 2018 5872 16 026
PARTNER TUIR S.A. 2018 6 443 10 828
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. | 2018 7 424 16 026
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 2019 14 718 15 768
PARTNER TUIR S.A. 2019 5946 15 768
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A. 2019 14 059 15 768
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A. | 2019 13 432 15 768
TUW MEDICUM w likwidacji 2019 6 722 15 768
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. | 2019 5279 10 654
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A. 2020 14 469 17 090
TUW MEDICUM w likwidacji 2020 5886 17 090
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 2020 13 362 17 090
PARTNER TUIR S.A. 2020 9379 17 090
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. | 2020 6 405 11 547
tr-djgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo
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Rysunek19Zakres mindzykwartyl owy pokrycia MCR w
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238srodki wgasne

Srodki wgasne w uj nci u Dyrektywy Wy p g e
podst awowych Srodk-wuzwgagnyahNcygrcdz Srodk- - w
Dopodst awowych Sr o ddodniez artds8a8s niyycrhe kt ywy Wy pgaca
nalNeUO nadwyUka aktyw-w nad zzoobboown | NNzzaanni i aan
podpor z Ndkgrekgywage 2009). Nadwy Uka aktyw-w |jest P
o] wartoSi wgasnych akcji posi adanych prze
reasekuracji. Codo zasady,nauz upe gni aj Nce Srodki wgasne sKk:¢
nigddst awowe Srodki wgasne, kt-re mogN zost a
W zwi Nz kunanzutpyen§,ni aj Nce Sr odKk art. 89 JPgrektywy, z go d
Wypgacalmmog®SN sikgadal si n:

ayni eogngakapitag zakgadowy | ub kapitag zagc
nie wezwano,

b) akredytywy i gwarancje,

cowszelkie inne wi NUONce zobowi Nzania otrzy
i reasekuraciji,
o ile a), b) i C) nie stanowi gy pozycj.i pod:¢

Srodk-w wgasnych prwespteajjne ah WicypbzBgeBki w v
zostaga opgacona | ub wezwano docpépbpgaweni
Zgodnie z pr zepi sami , a wart.s98-87z Byektywyy &3 oid Kk i wgasn
podziel one sN na trzy kategorie (zwane Ti e
do absorbowania przyszgych st czptlana pzycmsy f i k a
nal e Uypo ddlsot awowych Sr odkSwo awizawpneudcrhi,a jcNecyy ¢ h, @
odtegoow j akim stopniu posiadaj N one nastninpuj Nc
aydana pozycja |est dostnpna w celu pegne

kontynuowania dziagal noSccjii o(rsatza gwa pdrozsyt phapd
b)w przypadku | i kwidacji cagkowita kwota da

strat, a ponadto odmawi a sin spgaty P O Z

wypegnieni a wszystkich i nnych Zzobowi

i reasekuracyjnychwobecub e zpi eczaj Ncych i beneficjen
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Przy ocenie stopnia, w jakim pozycje Sr
jakoSciowe, bierze sin pod yezamgplycjacppseada t r wan
okreSl ony ter miOc eanyimaangya | jozess8weania pozydjievz g | i d e m
czasu trwani a zobowi Nza® ubezpieczeniowyctl
Dodatkowo,pod uwagn bierze sifn r-wnieU nastnpuj N

ajczydana pozycja |Jest wolna od wymog-w | ut
normalnej,

b) czy dana pozycja jest wolna od obowi Nz k owy ¢ h stagych op
obowi Nzkowych kdubzt -w obsgugi),
c)czypozycja jest wolna od obci NUe E.

JeUel i danmdepbawewpch Srodk-w wdasnych |
(a) oraz (b)), w-wczas Srodki te naleUN do k
wgasnoSi (b)), w-wczas Srdo Kategori 2 €Tier2NZ lolkil asy f i
pozycieuzupegni aj Ncych Srodk-w wdasnych klasyfik
posiadaj N one W znacznym stopniu wspomni an
wymienione czynniki. Ponadto, wszelkie pozycje podstawowych i uzupedgni aj Nc

Srodk-w wjasngpagnikaj Necacle jakoSciowych or a

sin do kategorii 3 (Tier 3).

W odniesieniu do zgodnoSci Srodk-w wgdasr
przyjmuje sifin dopuszczal noSi |, oorpazedstdwionni ty d|I
na Rys. 21.

Rysunek21Li mity kategorii Srodk-w wgasnych dl a

Min 0% - Max 15%
Kategoria 3

Min 0% - Max 50%
Kategoria 2

f Y
Min 0% - Max 20%
Kategoria 2

Min 80% - Max 100%
— Kategoria 1

i Y
Min 50% - Max 1003
Kategoria 1 7

tr-dgjgo: opracowani e wgasne
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W Europie w 2018 roku Cy p r Estoni a, ChH angoyadc99%a i Wn
Srodk-w wdgasnych skoncentr owany cduropsjskkhat egor
m agozkaatgegor ii 1 Srodk-w wgas nRys.22). Geea ndzy
nat omi ast miaga najwyUszy wudziag Tier 3 na
(EIOPA, 2019a).

Rysunek22Kat egor i e Sr o krajash ewrgpajskinhywc2018 roku

70% Bo% G0% 100%

B Tier1- Unrestricted  ® Tier1- Restricted ® Tierz  m Tiery

tr-dgo: https:// www. eiopa.europa.eu/si-tes/ de
insurance-overview-2019-eiopa.pdf
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Z kolei w raporcie opracowanym przez EIOPA za rok 2019, Cypr, Estonia,
Chorwacja, Wi grS§zwecja orami 8yowpopad 99% Srodk -\
skoncentrowanych w kategorii 1 (Tier1). W 2019 roku 5 Kkraj- -w mie
zakwalifi kowane d o ek gproeemgavym 82-90%. Tak jakdaki a g
wczeSniej, krajem z kategdriBb § Eeegay(Rys.23).zi agem

Rysunek23Kat egor i e Sr o krajash ewrgpajskinhywc2019 roku

70% Bo% QO% 100%

W Tier1-Unrestricted W Tier1- Restricted ™ Tierz  m Tier 3
t r - d ghttps://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/financial_stability/european-
insurance-overview-report-2020.pdf
Szczeg- gowa analiza pokrgowych z Sk pak--w whasmiye
i reasekuracji dzi-2a201 zbst h Jianavprazdzinld ¥.t 2 @1 6
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Wedgug met ozd30ROirokBil ©Nowanej do zak(BNFd-w ub
2022), Komisji Nadzoru Finansowego wy mi eni a wska¥ni k pokryec
kapita@bw020)j ako jeden ze wska¥Tni k-w wpgywaj

Wska¥fnik ten mierzony jest w nastnpuj Ncy spo

0 w0 | El—H——h (2.9)

gdzie: jw ,jw -dopuszczone Srodki wgasne na pokr
i MCR.

Komisja Nadzoru Finansowego przyznaje oceny od 1 (najlepsza) do 4 (najgorsza)

dla nastipuj Neww@db.18ar t oSc i

Tabelal2Pr zedzi agy ocen BIlI ON wraz ze wsp-gczynr
Lill

DZIAL | DZIAL I
przedziat ocen: 1,75 - 1,00 175,00% 150,00%
przedziat ocen: 2,50- 1,75 110,00% 175,00% 110,00% 150,00%
przedziat ocen: 3,25 - 2,50 100,00% 110,00% 100,00% 110,00%

 przedzial ocen: 4,00-3,25 100,00% 100,00%
t r - dKIN&,:2020d)

Oznacza ntaogj,balezi ej poUNdanym pokryciem wym
organ nadzoru w Pol sce wdli&sdlad =W d dlestdwia
war twiSi k s z180%nG o0 wi, pokrgcieka pi t a gvoymaggwy p acal no Sci
na poziomie co najmniej 175% dlazak gad- w dzi agu | oraz 150%
11 jest r-wnieU jednym z wymaga® doi{kiNE z Ncych
2021b). Zatempozi om ten moUe stawmdwilspewi andpanit
w Pol sce, kt - -re stoj N przed ustaleniem sw
zdefiniowanego w iGPRRiIMCR.u o wska¥Tni k
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24Ryzyka ni euwz gormubk standardowepy

Jak j uU wc zws@®mriaeoj for musandar dowa opiera sifr
najcznSciej wystnpuj Nce w dziagalnoSci ubez|
pewna czinSl ryzyk nie z o sfarmaufe albowmynanmiej nie wz gl f d
zostoaewy r a¥tni e s f.Wrpewngloprzgpadkach ryzyka te, bi
uwagfi specyficzny pakoallezrpyi zeyckgabb® a maolg osi n d |
niego istotne.

Zgodnie z dokumentem "The underlying assumptions in the standard formula
for the Solvency Capital Requirement calculations” (EIOPA, 2014)dor yzy k, kt - r e

zostagy wyr a¥ni efornsufe standemdgveejpzaan! ei cvweryykas inflécii,

ryzyko reput acj i, ryzyko pgynnoSci , ryzyko za
kapitagowyghyko otoczenia prawnego. Jak wyr
w w/w dokumencie, I|ista nieuwzglndnionych ry

Ryzyko inflacji CEA definiuje jako Aryzyko zmian:
odchyleniem rzeczywistejw a r t ryrfkawiej a k t y wpowodua inflacj {CE&A, 2007).
Zmianat a mo Ue pdo niemezekizvanéj zmiany w kosztach ubezpieczyciela lub
mi ewp § ynavumowy ubezpieczenia (CEA, 2007). W przypadku ryzyka inflacji,
wraUOliwoSI wartoSci aktyw-w, zobowi Nza® i i
w strukturze czasowe]j st-p inflacji l ub w z
uwz gl f dwformule standardowej, na przykgad |jakoJedmikide |
ryzyko to z o st & 3 io npt oed u wnai gind imnymi w odniesieniu do ryzyka
zwi Nzanego z wysokoSd&ioN zt pwwnnoodueo mygykah
ubezpieczeniowego W ubeérzypiykaenwiaNhamagdyzxi\e
ponoszonych koszt- -w w ryzy kieczenibck zdmwotnycz e ni o wy
SLT (ang. Similar to Life Techniques), jak r-wnieUO dla ryzyka n
z ac h or o waryzgka $ezpieczeniowym w ubezpieczeniach zdrowotnych SLT.

Dla ryzyka rewizji rent w module ryzyka ubezpieczeniowego
w ubezpieczeniach zdr owmortonsytc hSwiakdjcame®eri gnt o
byl zwi Nzany ze zmi anami stopy inflacji. | r
bezpoSredni o w k a lych bdolaychjstopy pracentowejw pgpdmodule
ryzyka stopy procentowe).
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Model owani e ryzyka ubezpieczeni owego w ub

W ubezpieczeniach zdrowotnych paflacjmnemabyi op
i stotnego WWwija eial nbezmeczeniowe i reasekuracyjne. Jak , widal
pomimo iU nie jest wymienione wprost to | ed

w wielu miejscach fo r mstgngardowej (EIOPA, 2014).

Ryzyko reputacji (r yzy ko utraty reputacji) zwi Nz a
l ub zmniejszeni erm wnanrietdb §ceis ts pwpdrkois tformulwz gl i dn
st andardowej . oMedagyijynegbkawyra¥tnie wykducza
wyni kaj Nce z decyNajlie Uyt rzaatuewgai Udyaiiny ctheéNcda el ar :
ryzyka reputacijidakeNt Ngr an iwdiak gednestek pomidru,
odpowi ednich techni k tymrpzykiern @\l Linderkaanp zQ¥ad z a ni a
von der Schulenburg, 2017). Nie ma r - w imiygodhyclwvmetod kalibracji wymogu
kapitagowego =z tytiuyjiuwamyny rakkieaz arseapdunposBecid i
ryzyka reputacji poprzez fo r miu gjandardowN Literatura podaje nowe pr - by
skwantyfikowania ryzyka utraty reputacji. Popi er ws z e w pdpamwny jnadel Ue
kalibracj.i ryzyka powinien powsdhardzoneay podst
eksperckiej (MacDonnell, 2022). W i nnym ¥Fr - dl e z n atzeghunjodelny pr or
ryzyka utraty reputacji jako rozszerzenia ryzyka operacyjnego (Eckert i Gatzert, 2016).
Autor zy wypni @it ej NM:et er mi ni styczne podej Sci
wykorzystuj Ncy zago Uemoidae | d yusw zrgyldiudchyij aj®N ¢oy/r faizr
do radzenia sobie z wydarzeniami z wi Nymazn ut r at N (Eckertp Gatzert, | i
2016). Aut orzy podkreSl aj N, Ue pominifncie ryzy
powaUnego ni edos z a c(&dkextniiGatzerty 20h6).gRyayko utraty

reputacji to ryzyko o zwinkszonej i stotnoSci
ryzyka cyber bémumpchRes2D2)YEst wa
Ryzyko pgdefniosSicowane jako brak moUli woSci

l ub innych akakwadve pbezpgi ecze® | ub reasekur a
swoich zobowi Nza® finansowych w nwpraseunjcitee i ¢ h
w kalkulacjiwymogu k a p i tegpdve W gfaurg mstgngdardowej. We d gug dokument
"The underlying assumptions in the standard formula for the Solvency Capital

Requirement calculations” (EIOPA, 2014), wy m- g kapi tteydauww ryzyka p
bygby nieefektywny
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Zgodnie z wytycznymi dat ybldbirayp mil cezsaynsit e r
ryzykiem z a k gpodionoob j Ny zyko pgynnoSedmiosmarnzyMd z arnei
procedur N dotyczNcN okreSlania niedopBsowani
Zapotrzebowani a pgynnoSci owego w kr -tko [
okrei8l aposobu monitorowania pgynnoSci aktyw
ujfhcia nowych rodzaj-w dziagal (E®DBA ROl4r)ak J ad u
Natomiastmat er i al noSi ryzyka pgynnoSci paezi nna b
towar zystwa, na przykgad w ramach wgasnej 0

Zgodnie z art. 295 Aktu delegowanego (Rozporz Nd z ¢2014)z ak Jady ubezpi ec

i reasekuracji majN obowi Nzek publicznie uje
dotyczNce ich profilu ryzyka, wranaghmapatk spozy c
SFCR, | akprzekazwwijéWwr egul ar nej i nf or magajowi z ar z N

nadzoru.Mi ndzy iakgpmiy 3N zobowi Nzedoet ypcozdNaci e irnyf zoy
pgynn¢ &&izyko to zostajooceni one pr z e zmaterialhkeglabd | a k o
w przypadku jegoistotnychzmian.Na | e Uy j evatlgk , za kapwi $aiewlke g o
wymoguwy pjacan awstci depozyt baplut(-gwokto-vimkewy s N wol ne
od ryzyka w sensie generowanego wymogu (Eason, 2022). Do tej pory metodyka
Solvency |l hroakadgwiag i stnoSci ryzyka pgynn
dyskutowana | est mo Ul i wo S(EIOHAe 20P1). biterstutay | a k o
przedmiotu proponuje metody pomiary ryzykap § y n nwo ®@iar ci unar adpon oS
naryzykow ®,Y ki es & g metodamaSolvency Il (Gaspar i Sousa, 2021).

Zakgad ubezpiecze ®@UbtbwyH rmeaasadownryamjai rmpaey k
z niekorzystnymi zdarzeni ami przenoszNcymi
ryzyko z gang Ebatagiorarisk) . Na przykgad zakgad ubez
wraUliwy na utratn stabi |l no Samachfejissnejmgspywe | i n
kapit algesammaiyr - Uni a nkhanapyj Ngerykme zmo 2lJedn iae
powiz ani e bilansowe instytucij i (Gfueates, Fermiciany w
i Shin, 2004). Utr at a stabilnoSciwysiiNpaé$omwezykihad
w zwi Nzku z materializacj N ryzyka(Europeak owego,
Central Bank, 2007). Analogicznie, pewne ryzyko na Kkt - r ea jesadaaaU o n
jednostkamo Ue mi el r - wni eU s zkearpsiztyéd Gupegiwi @Esak ag,r uZpOr
Takaekspozycjana ryzyko zjestvayreanT raavefornrjestandardowe;.

99



Wynika to 2z faktu, Ue ryzyko zaraUenia | e
W szczeg-lnoSci dla gpowskaphnaGowyehntiyfnikew
ubezpiecze®& i reasveketlt &cjei spewiyhnygzne ryz\
w ramach filaru Il Solvency I, agdy bihiddbtn@nhewar zystwa sN zobo
do publicznego ujawnia j a k o §ehii o wi | gcB nformacji do t y ¢ z Nooofjiwc h
ryzyka. W pr akt y cjednak snodelé pg mli aru ryzykaprzaylkdadhi a
Bank of England proponuje model owani e r y 4Bakiasciaz m.r 2019 ni a
ktewawzglndni ® wmsite atty!l pboni esi one p o bankruc
wy ni k ajkizysei ich k ont r ahModdl tewz o st a§ wy kwotestaghst any
warunk-w skrajnych brytyjBakiof&ggands20l6)t e mu bank

Ryzyko otoczenia prawnegotoryzykosyt uacj izakvj &kd -ubkegzpi ec
ni e bivdziteani e dosjego profivaly zgtwa w odpowiedzi
i niespodziewane zmiany w otoczeniu prawnym. Ryzykot o nal eUy odr - Oni |
prawnego (b ezpoSredni o uwzglidnionego WREEGR dl a 1
otoczenia pr awn e g aieprtewidziana zmianyzugtawpwedo wieku
emerytalnego (EIOPA, 2014b)lubwy t yczne dot kKimauNE@PAZ201Dby n

Pewna c¢cziSi ryzyk, na kt-re naegadotneda N

wprost uwzgl fidet andaw dfo sorekwdntgfikowane do Wymogu

wypgacal noSci . Ryzyka nieuwzglndnione powinn
zakgadu w ramach wgasne,] oceny ryzyka i WY [
ocenil mattegrcihalrnyoz§ik i jeSli zostowarryStwaoceni o
powinny takN informacje opublikowal W rapor
sprawozdawczoSci nadzorcze,j RSR.
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Rozd4li. Agali za komponent - -w for
standardowej

3.1 Ryzyko rynkowe

3.1.1. Definiciei zagoUeni a

Koncepcja ryzyka rynkowego powstaga w | ¢
m- wi mzgko to stanowimo Ul i woSi poniesienia straty na
oraz pozabil ansowych. Jego zasadniczym Fr - c

finansowych. Ry zy ko zmi an cen wpgywa na ryzyko kur
procentowej , ryzyko papioeenswrwaetz S diooway ¢ lw,.
W literaturze (Jajuga i in., 2015) odnajdujemy ryzyko rynkowe definiowane jako
Aryzyko wynikajNce ze zmian cen na rynkach
Z ni mi rynkach, takich jak na przykgad: ryne
wy woNkwjns ekwencje (zar- -wagappwgeywdba paldmio:
sN na to ryzykBankiarabepeanaj N ryzyko ryn
z najistotniejszych ryzyk (RBA, 1996). Dotyczy to jednak wszystkich instytucji
finansowych (l1A, 2020).

Rysunek24Roz k Jadz gywk attyt ugu ryzyka rynkowego

Prawdopodobienstwo

Zysk Strata

tr-dgoepracowani e wgashne

Ryzyko rynkowe w przeciwieEGtwie do ryzyk
jest ryzykiem symetryczny.nDznaczagtd, illdke mv swyonji ekju
materializowanias i i ryzykai mynkobwejga fi nansowa moUe
Sytuacja ta zostagRys.24aprezentowana na

Wedgug | iddstawavynoi migrami rgzyka rynkowego jest wspomniana

~

juU0 wczeSniej wart o8damavalae@taiskp(Hull, 2021; Jodon, k o
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2007), oraz o c z e ki wa ny O"Mange Bxpdrtedr shortfall) (Hull, 2021; Jorion,

2010). o'W kontekScie ryzyka rynkowego rozumi e
oczekiwanej straty w por t f el u i nstruagnantr wec hwwnirkyang Naw
w danym horyzoncie czasowymzg - ry okr e S| emufm opSoczii.o itNMt o mi a
j est t o mi awseystich @altné regj al nych str addYpr zekr a
danym poziomie ufnoSci . ocM¥Opyuwe gl wdeiEat wiyez
ekstremalnych stratz naj duj Nve yocdorsiiel rozkgdadu.

Wedgug Dyrektywy Solvency 11 ryzyko rynk:
straty |l ub niekorzystnej zmi any sytwuacij.i fi
poSrednio z waha® poziomu i waha@® zmiennoSci
i i nstrume mwty-cWDyrbkiywaa B099). War t o zauwaUyi, UOe k
t a uwzglndnia jedynie negatywny aspekt ryzy
przedstawionenaRys.24.W s kgad ryzyka rynkowego WNor mugy
ryzyko stopy procentowej, ryzykocenakcji, ryzyko cen nieruchomoSci
kredyto wego, ryzyko k owormerpzyko watujowe. Takk 13ypmzentuje
jak Komisja Nadzoru Finansowego definiuje te ryzyka w metodyce BION kierowanej
do zakgad- - w (KNFe2020a)e c z e E

Zgodnie z dokumentem EIOPA (2014), ryzyko stopy procentowej powinno
zost al zastosowane w odniesieniu do wszystk
na zmiann st.-p procentowych wolnych od ryzy
z przemnoUenia bieUNcej krzywej stopy proc
stresowy. Z kolei podmodug ryzyka cen akcj.
ryzyku cen akcjisN nar aUone jedynie na spadek pozi oml
tych cen. WartoSi inwestycji kapi thugmwych r
zagoUeniem jest to, BsNzbdeflznegjiryakkpeney
kat eg#rdil Mtego wsp-Jgczynnik stresu dla akcji

Bg 1102208 eMdzen | 1028 y2i026lyS yI IASORFOK LI LIASNF &
OT U2y 1tFtYA 9hD fdzo h9/ 53 |102S8 yASy 2da2wstefiSaktywniger NBE A A
YAD Flidegl 202tGS TFINBASY LI2RY288205 9y A SRAzOK2 YAIIGALRT
ALINBFRdz {NBRei(i26S325 | (I RIS RUGNBIOKA yABX¥RPEAOSES 0 RIDRI

IS 461 3ftRAzZNYR (G NEE av2AILIIANG, 29R4) Sy A S
2% 1028 GeélLlz m 20S2Ydz2n 1028 y?2
9dzNR LIS24a1AS832 hod&l | Nz D2 &L} RINDI
168(w2 1 LJ2 NI, poR4) Sy A S

i26yS yI NBy1llFOK N
2 69hDU f éz0 NEBI YAl
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Tabela 13 Definicier y z y k

Ryzyko Definicja

Ryzyko stopy mo Ul i woSI

procentowej finansowe|j wyni kaj Nca
finansowych na zmiany w
wahania zmiennoSci

Ryzyko cen akcji mo Ul i wo Si
finansowej wynikaj Nca
finansowych na zmiany
rynkowych cen akcji

Ryzyko cen mo Ul i wo S

ni eruchomcfinansowe ] wyni kaj Nca
finansowych na zmiany

nal eUONcych

do

z

" P

z

rynkowych

z

rynkowych

kategori.i ryzyk

poni esi eni aekerzystreejtzipiany sytbacjiw y
wraUOliwoSci
strukturze

procentowyc
poni esisdmMipa extiraa tnyi elkwlr zw s

wraUl i woSci

cen

sadmiad i éd miba wy st Npi eni a ni

wr aUl i woSci

cen

zmiennoSci rynkowych cen nieruchomo

Ryzyko spreadu molUi woSI poniesienia straty lub wys

kredytowego finansowegejzwywriakldjiNvoSci aktyw-w, zc
finansowych na zmiany w poziomie sp
do struktury ter mi no olm®yg¢hodryzykpalubpvahardiae n
ich zmiennoSci

Ryzyko moUl i woSi poniesienia straty |lub wy

koncentraciji finansowe|j wyni kajNca z braku dywer

aktyw- w ekspozycji ni ewyakno naa npiraz ezzo beonwitNeznt a
wartoSciowych | ub grupfi emitent-w p

Ryzyko walutowe mo Ul i woSi poniesienia straty | ub wy
finansowej wynikajNca z wraUliwoSci
finansowych na zmi any kurs-w wymiany wal
kurs - w

tr-dgo: (KNF, 2020a)

Podmodug ryzyka c e nle adtfelj akcji jeatk dpbrzka ,
zdywersyfi kowany pod wzglndem geograficznym

nwestowani a,

> S5

i eruchomoSci

]

yzyka
ryzyka

instrument wow

BhIsfyAS

spreadu

przypadku

ALINBIFR 2RYy2aA

a st kagkabbgustratenic XVngrzkpadky ryzyka cen

i eruchomoSesi,n 20ek gmrdaf i |

zl okal'i

ryzyka

Zowanhne

w pa@Estwach
europej skich (EIGPAKOLN. W iperrzuycphaodnkouS cpio d mo

jegaey k mlawi

trz

kredytoweg®wzrzakgiddl ai s z Ws

AaAt R2

zdareenpawoauj e,a

NE Dy AO8

Qe 0Onil ¢



dywersyfikacji mindzyRyrz ylknoy mo bratpigiittryoidgiod a mi
ni ewykonania zobowi Nzania nie sN wprost ujr
Zamiast tego obydwa rodzajeryzyk a s N poSredni o uwzglfidniane
czynni k-w zmiany spread-w kredytowych.

Ryzyko walutowe wynika ze zmian pozi omu
Zakgad ubewepd geucgz e BacjlbeUetEyi naralUony na ryz,
pochodzNe®nwych, zwi Nbeane z portfelem inwestyc«
z aktywami, zobowi Nzani ami i I hwesteycj ami
(denominowanymi w innej walucie). Konstrukcja tego podmodugu ma uwzgl T
ryzyko walutowe wyni kdjiNge hzeFrwslzyst kai czha grodJ
ryzyka rynkowego | est t o, aby efekt ryzyka
podmodule i nie wp gy wakglibracjai nny c h p o dlakopoddajg dokument
EIOPA (2014), do kal i br acj i wal utowego czynnika TfAst
pochodzNeeywislh Blzoomberg obejmuj Ncych okres od
do czerwca 2009y Qj@ikiog oGNdOz ©i0® obserwacji dl a
wyr aUony cRhZ kelei B podmodule ryzyka koncentracji ryzyka rynkowego
zagoUomrmk ey ubezpiecze® naralUone sN na r\
w odniesieniu do kumulacji ekspozycji u tego samego kontrahenta(pod modu g ryzyk
koncentracj.i ni e obej muj e atjintakighgak gepgoaficznej - w r vy
czy sektorowe). Dodatkowo, wy m- g kapnakbigowgny j est W: Wc
skumul owane ekspozycje wobec jednego podmi ot
koncent r aekgpozyciette Nehia poziomie niUszymwod wyz
zakgady ni e doNyzykai ni@jd$tgeneronarsywy m- Rja d modailkjg ad a ,
Ueryzyko (mi er zone z miodlannoiSeczirN Uni powaheba jest w
ni U dla dobrze zdywersyfikdakhadad Kioszyka
inwestycyjny pr zeci fitnego unijnegokdak §azbnaioudiezp i e
wi Bzkgou d zuoabd i gacji ni U akcji

Istotne jest,abyw kont ekScie ryzyka rynkowego w Sw
|1 wspomasadzioe opartej ze wztpkzavahejLTRéang yzy k o
look-through approach). Zgodnie z art. 84 (Rozporz Nd z e214eApr zy obl i cza
kapitagwymeggaypgacal noSci wuwzglndnia sifn kaOd
przedsinbiorstw zbi orazanmyehlyiowestycwdosmieofumaduszy a
(metoda oparta na orgzgkopiee zwoMemdg)Ldi.dushanowi ¢

duUe wutrudnienie dla zakgad-w ubezpiecze G,
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uwzgl ndenkisapnoizay cj i poszczeg-lnych funduszy or :
danych od instytucij. z a Dla BismaygjiNdoy kth- rfywrhd u s
zastosowanie LTA nie bygo moUl i weNmeDyideékt yws
poprzez zastosowanie szoku dla akcji typu 2 w podmodule cen akcji. Jednakp od ej Sci e
to bygo bardziej kapitagochgdgonne w por-wnani
bygy karane winkszym wymogiem kapitagowym za
pegnej . oSghwuwacj a pod epexwny @ai siformpugy stand
z publikacj N alkléegomariegoznaa0]9irokuA Rdpuszczono bowiem
uproszczone stosowanie LTAw oparciu o ostatnie dostnpne
preambugy znajdujemy bowwemzypadku mgwy Nay e
zastosowal metody opartej na ocenie ze wzgln
do przedsinbiorstwa zbi or ostyo gvoformienfumduszy,o wani a
zakgady wubezpiecze® | ub zakgdgady reasekuracij
met ody uproszczonej na podstawi e ostatni e
przedsinbiorstwa zZzbi orowego i nwestowani a
Ue t oszucpzroone podej Scie jest proporcjonal ne

danych el eme(Ro-zw orryzzN2kragon i e

3.1.2. Pomiar ryzykaw S wi elvéney IIS

Zgodnie z art. 164 Dyrektywy Solvency Il (Roz por z N@0A4 wiy en- ¢

kapitagowy dla ryzyka rynkowego wylicza sin
Y& 'Y B:6E0y Y6 Y YO W (3.1)

gdzie: 6 ¢ 0y -parametr zaleUnoSci ryzykaray@koweg

zgodnego z art. 164, YO Y'Y6 ¥ wymogi kapitagoweai@ podm

Korelacja obejmuje wszystkie kombinacje ryzyk: stopy procentowej, cen akcji, cen
ni er uch ospreaBuc kr,edyt owe g o, koncentracj.i aktyw:
Sposoby wyznaczania wymog-w z tytugu tych ry
Wym-g z tytugu ryzyka st oagyl 6mrn ocjeensttowe:jw
wi nkszej z nastnpuj Ncych wartoSci: sumi e WSz
dla ryzyka wzrostu strukt ur ypraztsememszystkiahe | st -
wal ut , wymog-w kapitagowych dl a ryzyka sp
procentowych.
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Wy m- ¢ kapitagowy dl a ryzgk 46 & ewy laikegad ¢
w nastipuj Ncy spos- b:

Y6 'Y YOY ¢ mxu Y'Y YEY  YEY (3.2)

gdzie:"YOY -wym- g kapitagowy “YdIYa-wayknt-jgi ktayppiut alj o wy
akcji typu 2.

Jak juU wspomni akej® typw d zte 8kojé adgtowane na rynkach

regul owanych w 7 adEOECDH,alakci& @@ 2, to akcje notowane

na giegdach papier-w wartoSciowych w paG@Est.\
i OECD, akcje nienotowane, towary, inne inwestycje alternatywne, oraz wszelkie inne

aktywa nie objnAnte zakresem podmodug-w ryzyl
nierucho mo S c i l ub ryzyka spreadu kredytowego.

Zgodnie z art. 174, wy m-lgapi t agowyugu ryzyka jesten ni e

r-wny spadkowi wartoSci nieruchomoSci o 25%
nastninpuj Nce pir@mwas tdyocj 2i: e mi , budynk- - w i ni er
W nieruchomoSci matwkdsenykt Ywtaekv, oparci u o
najmu i leasingu zgodnie z IFRS 16 ( Ma SilSik&wska, 2016).

Z kol ei, wy mdlagyzykaspreatuki@gaytavwego (zgodnie z art. 175)

wyznaczjaakso nsumn wymogu dla ryzyka spreadu
z obligacj) ami [ poUyczkamikr emyyrtoogwe gdol az wiyNezy:
z pozycjami sekurytyzacyjnymi?® oraz wymogu dla ryzyka spreadu kredytowego

zwi Nz a rzelgedytowymi instrumentami pochodnymi, cCo mo Un a zapi
nastninpuj Nco:

Y& Y Y6 Y Y6 Y YE Y A (3.3)

gdzie: YO 'Y -wym- gpkt adjloawyr yzyka spreadu kredyto
z obligacjami'Yéi'Y po Uy-avgnk aymik,a p idta aygykavsgreadu

kredytowego zwi Nzanego z pozycjami sekurytyz

26 Eyropejski Obszar Gospodarczy, EOG @mgpean Economic Area, BEA G NB T g2t yS32 KI yRf c

NEYy S|z 20S2¥da8inEudpejdklejZ Eirdpejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (EFTA),

I sge2niGl1ASY {16120 NRA

ZhNBFYATFO2F 2 alJ OLINY O&8 D@rgahidation fiDEcSnemicA@perafion @@d2dz 6 | y
2

Development, OECB, Organisation deD2 2 LISNJ G A2y Si RS RSOSH@odnigaciy i SO2
YAtRT @Yy NRPR2gF 2 LINRPFAfdz S12y2YAOTyeyYy &1dzAl2ndF oy ¢
8 pozycje sekurytyzacyjne akspozy@i (& (i dzO dz , &z8li|trdoNakajlubiprogtag® &y A1 dz 1 G5 NE (
NET @12 (I NBReiG26S T6ANTIYS T S1aLkRiled@nl tiznd, méd By 8 64 L2
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YO 'Y -wym- gdla ryzyka spreadu kredytowe g 0z wi N kradgt@mynoi
instrumentami pochodnymi.

Zgodniezart. 183,wy m- g kapi tagowy z tytugu ryzyka

YOS 'Y BQ¢ & ®QE 0,1 OwQ{B.4)

gdzie: Q¢ ¢ Q¢ o0-licdcd@mz nadwyUki ekspozycajtil8ponad
oraz czynnika ryzyka dlaryzyka k oncent r acj i akt yavt: 18600k r e S| on
187.

Ostatnie, ryzyko walutowe (zgodnie z art. 188) r - wne wji eikts z e mu
znastnpuj Ncych wymogwwNkapéemajawyogm:gRi em wz
wartoSci wal uty obcej w,edzowymoigowdo kewpl tbaygo
zwi Nzanemu z r yor§%kwamt cPaidkwal uty obcej w st
lokalnej.

Tabelal4Udziag procentowyywyhagu ynkowegd® w SCR
l'ill wlatach 2016-20192°

[% SCR] 2016 2017 2018 2019
Udzrggyka rynkov52% 45% 37% 37%
Udzrggyka rynkov56% 55% 57% 55%

tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie (KNF
(KNF, 2020d)

Na polskim rynku ubezpieczeniowym w latach 2016-2019r y zy ko r yon k o we
naj winkszym ryzyki emuwodg- Iweyrh fipgreomiivdduziNaodyzny k a
37-52% kapi t agwywegg wy pgacal noSci W przypadku dzi
w przypadku d zi agu | | .obs@wujernyj U @azipm ryzyka rynkowego dla
dziagu 11 oaw znyimaurjne sstiaigym pozi omi e, podczas
tego modugu w SCR nlab. 284). Wzprokpadhkuraoki agu |
z najwyUszym wymogiem kapitagownkewewlatackr owany
20162020 by gy: PZU tYCIE SA, AVI VA TuUnt s
NEDERLANDEN TUnt S. A., natomiast w dziale 11
oraz TUIi R ALLI ANZ POLSKA S. A. Szczeg-gowe z
ubezpieczycielip r e z e Rys.2% i Rys. 26.

2YRaportt Nk RO2wleLI2iINd 2 aidGlyAS &aS8S102Nl dzoSd LIAEDT GAGLBY LY
rodzaju raportemopzo f A1 26+ yeyY LINJ ST Y2 Ydod@ar3l dgrudital 2@2RikuCA Y| y &2 6 S 3
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W dal szej czinSci tego podrozdziagu przeds
pozi omu dywersyfikacj i, kt -ry determi nowany
rynkowego.

Tabelal5Pr zykgady pozi omu dywer sy fankyken i BSCR d
rynkowym

T T o T o T
N N N N N N
< < < < < <

~ ~ ~ x~ ~ ~ x~

wartoScPLNb% "' @ « « @ «

Ryzyko rynkowe | g9 56 130 142 84 1

Ryzyko kontrahenta | 30 30 5 1 30 30

Ryzykoubezpi ecze@ ¢ 0 0 0 80 80

Ryzyko ubezpiecze 0 76 27 13 20 20
Ryzyko ubezpiecze® i 80 69 29 16 0 0
Ryzyko wartoSci niemat| g 0 0 0 0 0

Dywersyfikacja = 259 35% @ 21% 12% 30% 23%
SCR ' 150 | 150 150 | 150 150 | 100
tr-dgjgo: Opracowanie wgasne przy uUyciu funkec
Tab. 15 przedstawia pr zy k gsgnillacyee poziomu dywersyfikacji
w zal eUranS ®innedyo poziomu ryzyka rynkowego or
standardowej. Opr acowani e wgasne powstago na podst :
MoUna zauOwaUghjwyUszy efekt dywersyfikacj.i
rynkowe do wiel koScych emdd wg-|lwdnokniga dd or yiznynk |
r oz § o Pkoleiyw Tab. 16 przedstawionopr zykgad rozkJjadu BSCR |
S.A.,gdziew 2021 rokuzwin k z e ni e wy muongyka rgnkowggo (o §0 000 tys.
z powodowag oawi nkszenie pozi ofluM27dys.WEN. sy f i kacj i
Tabela 16 Pr z y kzfhiany poziomu dywersyfikacji gener owane|j Zwi nks:

ryzyka rynkowego
Zakgad ubezpieczeE UNI QA TUnt S. A.

Rok: 2021
wartoBygs Przed Po
Ryzyko rynkowe 113 037 193 037
Ryzyko kontrahenta 5197 5197
Ryzyko ubezpiec 191 012 191 012

Ryzyko ubezpiecze - -
Ryzykoubezpi ecze@® i nny - -
Ryzyko wartoSci niemat - -

Dywersyfikacja - 62 516 - 83943
tr .- dojpa;acowani e wgasne na podstawie raportu ¢
rok
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Rysunek 25 Wy m- ¢

109:6699950545

r

dopa:acowani e

kapitagowy z

o
~N
c
N
a
[l
£

AVIVATUNZ S.A

NATIONALE-NEDERLANDEN TUn? S.A

METLIFE TUnZiR S.A.

OPEN LIFE TU ZYCIE S.A.

PKO ZYCIETU S.A.

AXA ZYCIE TU S.A. péniej UNIQA TU na ZYCIE S.A.

TU ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.

TU na ZYCIE EUROPA S.A.

GENERALI ZYCIE T.U. S.A.

COMPENSA TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group
PRAMERICA ZYCIE TUIR SA p6Zniej UNUM ZYCIE TUIR S.A.
AEGON TU na ZYCIE S.A.

TUnZ WARTA S.A.

STUnZ ERGO HESTIA SA

VIENNA LIFE TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group
BZ WBK-AVIVA TUNZ S.A. pdéniej SANTANDER AVIVA TU na ZYCIE S.A.
TU SKOK ZYCIE SA p6zniej SALTUS TU ZYCIE SA

UNIQA TU na ZYCIE S.A. (zamknieta w 2020)

TUNZ CARDIF POLSKA S.A.

SIGNAL IDUNA ZYCIE POLSKA TU S.A.

TU INTER-ZYCIE POLSKA S.A.

POCZTOWE TUNZ S.A.

POLSKI GAZ TUW na ZYCIE

MACIF ZYCIE TUW poZniej AMERIGO ZYCIE TUW

POLISA-ZYCIE TU S.A. Vienna Insurance Group (potaczone z Compensa TU na Zycie S.A.)

WTUZiR CONCORDIA CAPITAL SA (potaczone z Generali Zycie TU SA)

W Ryzyko rynkowe (2020)

wgasne na

W Ryzyko rynkowe (2019)

t yt kr@jowychzyakykad -rw nklbevemioe dd eaE-2022 i a

500 000,00 1000 000,00 1500000,00

® Ryzyko rynkowe (2018) Ryzyko rynkowe (2017)

podstawi e
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raport

2000 000,00 2500000,00

W Ryzyko rynkowe (2016)

w SFCR

3000 000,00

[

gu



Rysunek26 Wy m- g kapitagowy z tyt kridjowychzyakdkad rw nkmevemioe dd e -2020i a g u
PUsA R e————

TUIR WARTA S.A. [T
TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. [,
TUEUROPASA. B8
STU ERGO HESTIASA [
COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group I
GENERALIT.U.S.A.
TUW SKOK péiniej SALTUS TUW i

INTERRISK TU S.A. Vienna Insurance Group r
AXATUIR S.A. pdiniej UNIQATUS.A. [
PTRS.A. |
KUKES.A. |
TUW TUW |
UNIQA TU S.A. (zamknigta) |
TUW POLSKI ZAKEAD UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
GOTHAER TU S.A. p6iniej WIENER TU S.A. Vienna Insurance Group
LINK4 TU S.A.
BZ WBK-AVIVA TU OGOLNYCH S.A. pozniej SANTANDER AVIVA TU S.A.
TUZ TUW
CONCORDIA POLSKA TUW lub CONCORDIA POLSKA T.U. S.A. |
AVIVA TU OGOLNYCH S.A.
TU INTER POLSKA S.A.
TUW- CUPRUM
TU EULER HERMES S.A.
PKOTU S.A.
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
CREDIT AGRICOLE TU S.A.
PARTNER TUIR S.A.
T.U.W. POCZTOWE
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.
TU ZDROWIE S.A.
TUW MEDICUM (w likwidacji)

- 1000000,00 2000000,00 3000000,00 4000000,00 5000000,00 6000000,00 7000000,00 8000000,00 9000 000,00 10000 000,00

m Ryzyko rynkowe 2020 ® Ryzyko rynkowe 2019 ® Ryzyko rynkowe 2018 ® Ryzyko rynkowe 2017 ® Ryzyko rynkowe 2016
tr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie raport-w SFCR
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3.1.3. Metody zarzNdzani a

Dyrektywa Sol vency (I postawi ga wobec
dotyczNce procedur [ rozwi Nza® organizacyjn
Niniejsza sekcja stanowi przegl Nd dobrych pr

Poni Uej zostatataogrzedwi Bava @ngotyczNcych zar z1|
rynkowym wdroUonych pr z ez Ponadiok @raedsyawionob e z pi e
rozwi Nzani a wy mi eni one w | iteraturze, kKt -r

ubezpieczeE. Przegl Nd czynnoSciem gnkéwyne z Ncy c

powstag na podstawie analizy sekcji C. 2 spra
finansowe|] ( SFCR) towar zystw or az l' i terat
identyfikacji, pomiaru i oceny, a t a kndhitorowania, k ont r ol i or az d

zar z it.cz
Identyfikacja

tr-dgem ryzyka st oneystanpie pmieemnioajeNce Nsi i w
rynkowe oraz zmiany poziomud o ¢ h o d a W pr8/padku ryzyka stopy procentowe;
najbardzieN ohtafanpe Iolpaacyneaves toa ej stopi e
kt-re wycenddguwer tsdNS cwe gZgatzid avleyteriami Dyrektywy
Solvencyl,d guUne papiPa®Es oddPalskiego Funduszu Rozwoju (KNF,
2020c) sN najmniej ryzykowne 3!, jednak stosowana wycena we d Jwa@r t o Sci
godzinnej oznacza, (e dany z a k @@d -odzs et ek nar aUonzmiapyest na
bi eONcej wartoSci kapitagu obligacj.i

Definicja ryzyka cen akcj i, | aukwzzgd sintdang ca Vv
ryzyko straty z uwagi na niekorzystnN zmie
|l dentyfi kacj a ryzy keaw manencieapodejmpwania adsclyzii p u |

o dokonaniu konkretnej i nwe gHkokicygykowalggowed, nej z e
ni ektzakgady identyfikujN w momenci e niedop
z aktyw-w i zobowi Nza® w walucie obcej

PKLI2RYAS T a{{C Mo aglNI216 I2RITAgl 2Sad G2 1624l 11

I 1T2026ANRTFYAS ge12yFySsS LRYAtRI 2eRRONI SR YRXY T2 N8 L3
T gl NIS2 (MSRBYZGRD. 1 O2A ¢

31 Obligacjete LI2 &A1 R 2N 34 NI y,Oftie ¢{ {NINOOR | t I 2EAGAIS 2 R 2RI At Syt A28/
i bezwarunkowoR2 e a2121 OA wmnx: 1T 6AFROT SZ A 2R&aSGS1e® 2 1T6ADN
zawarte w art. 215w 2 T LJ2 NJ, POR4) Sy A S
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Ubezpieczyciele i d e nt y fryizykas jspreadu kredytowego w momencie
zaangaUowania w obligacje korporacyjne i It
spreadu kredytowego zar-wno na rynku Kkrajow

W przypadku ryzyka cen nier uchmeneSakipu i dent )

ni eruchomoSci przeznaczone|j na wgasny ulUyt ek
|l easingu nieruchomoSci . Jednak pasywne pode]
generuj e ni ski wy m- g kapitagowy. W przypad
nieruchomo Sc i wy i vkmi eum-w | easingu ni eruchomo$S
zgodnie z MSSF 16. Z kolei, ry zy k o koncentracj.l aktyw-w i

wmomenciepodj N c i a icwestygymych wobec konkretnego rodzaju instrumentu,

emitenta oraz jego ratingu.
Ocenai pomiar

W przypadku oceny i pomiaru ryzyka rynkowego z ak Jategzpi ecze E
wskazywad y n aj evrapofiach SECR nakalkulacitwar t oSci naraUone|j
® ® '¥raz analizy scenariuszowe i testy war unk - w sW rTabj I7yzcohs.t a gy
zebrane metody pomiaru dedy kowane p msppderyzykg m | myal e UNcy m

do kategorii ryzyka rynkowego.

Monitorowanie i kontrola

w praktyce ubezpieczeni owe|j monitorowa
ograniczani a ryzyka odbywa si &k ormetarrolwin o | izmi
w systemie transakcyjnym | okat , posiedzedakhle r ap
komitet -  w, takich ] ak komitet zarzadzani a
aktywami i pasywami. Ponadto, k al kul acja wymogu kapitagow
kwartalnych pozwala zweryfikowal, czy kwot e

rynkowe nie przekracza z g-ry okreSlonego bu

zapewnial przyjnte | imitybeDzadirgead miodSi prl o&klag
na wysokoSi ryzyka rynkowego, podlega nadzor
komitety, kt-re otrzymujN cykliczne informac
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Tabela 17 Metody pomiaru ryzyk zakwalifikowanych do kategorii ryzyka rynkowego

Ryzyko Metoda pomiaru
Ryzyko stopy 1 kalkulacja BPV?? (ang. Basis Point Value)
procentowej f kalkulacjaduration®®* d1 a portfela papier- -w
T obliczenie maksymal nej straty 2z
procentowej, pr zy zagoUeni u realizac

skrajnych, egoowzjonut Nst - p pr oc58h

punkt - -w bazowych

T obliczenie dur ati on kaUdorazo:
o0 dokonaniu i nwestycj.i W instr
procentowej
Ryzyko cen akcji 1 kalkulacja ek spozycji na ryzyko cen

wp or - wnzastalooymilimitamidlap o s z ¢ nyehga-klt y w -
T testy warunk-w skrajnych przy uw

np.o5-20%)ceni nstrument - w

Ryzyko cen 1 pomiar ekspozycji n a nieruchomoSci prze
ni eruchomo uUOytek, w celach inwestycyjnych
Ryzyko  spreadu f kalkulacja ekspozycjj w zal eUndo Sciodzaj u j
kredytowego emi tent - w i i ch jakoSci kredy

zewnitrzne
1 wJ aasocena sytuacji finansoweje mi t ent - w
Ryzyko 1 pomiar ekspozycji wobec rodzaju instrumentu, emitenta oraz jego
koncentracji ratingu
aktyw: w
Ryzyko walutowe I pomiarstanua kt yw- w i zobowi Nza® w po
te st warunk- -w zakmgajdmay dlege k w
denominowanych w walutach obcych o 30%

tr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo
Raportowanie

Raportowanie polega na komunikacji o poziomie ryzyka kredytowego, efektach
monitorowania i kontrol owan i atakim jakl tkgmitetyp 0 zi o m
zarzNd czy r awtan popazdzZkwartalne eportyznar zfidzi ami p o mi

przedstawionymi uprzednio.

aAlNF NeBIT @1l ad2Lk LINGGSYyyas S22y Az NIA yNF LIRSS dz2 R
LINI SadzyAt OAlF (NI &@gS2 R20K2R2¢21 OA 2 2SRSy Lizy1d oll
BT L& GNBEFEYAL 26t A3F02Az 1GsNB 2S5adt tYRdz NI sINY¥ DS K210
procentowych
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Dziagania zarzNdcze

Dzi agzaanrizaNd ¢ z e ograniczamey yinianie lub akceptacii r y.zy k a
Ograniczanie ryzyka dokonywane jestpopr zez podjncie dziaga@E 1
mi ni mal i z anyrkawego. YWzcgllk agraniczenia poziomu ryzyka rynkowego
zak ez pi stasyNg @ z wi Norzadstawsone w Tab. 18.

Tabela 18 Metody ograniczania ryzyk zakwalifikowanych do kategorii ryzyka
rynkowego

Ryzyko Metoda ograniczania ryzyka
Ryzyko stopy T li mity BPV ograniczaj Nce pozi c
procentowej a co za tym idzie wym-g kapitadg
f zawi erani e terminowych transakc]
Ryzyko cen akcji T limit kwotowy na akcje
T limity koncentracyjne na portfelu akcji
1 sprzedaU terminowych kontrakt - -w
1 zdywersyfikowany portfel akcji, z zast osowani em
| i minta- vk oncentracjnin w ramach por
Ryzyko cen 1 limit kwotowy
ni eruchomo 1 niewielka ekspozycja
1 ograniczenie inwestycji jedyniedoni er uc homo Sc i ne
Ryzyko  spreadu T limit na gNcznN strukturf rating
kredytowego f Ilimit na wartoSi ryzyka spreadu
T I'imit na korporacyjne papiery d
Ryzyko T i mity na koncentracjn w grupe
koncentracji od ratingu
aktyw: w
Ryzyko walutowe T polityka domkni At ej pozycji wal
zabezpieczanie otwartych pozycji transakcjami FX forward
na bieUNco
T lokowanie pozyskanej s k g adk ezerwy

techniczno-ubezpieczeniowe

T w przypadku objfhAcia otwartych p

poprzez zajhcie odpowiedniej po
|l ub dokonanie inwestycji w walwu
tr-dgo: opracowandis¢ awgasmeapoat -w SFCR
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Unikanie ryzyka popr zez ni epodej mowanie | ub wyco
inwestycji, w sytuacji stwierdzenia zbyt wysokiego ryzyka rynkowego, k t - r ego kos zt
ograniczenia sJNednQN op metad chez ar z Nalceptacjiah | e st
ryzyka, czyliaprobatak ons ekwencji wynikaj Ncych z ewentu

rynkowego, w tym akceptacja przekroczenia poziomu tolerancji na ryzyko lub

ewentualnych | imi.W waimawdsti ysayjireydNreych | i mi
dopuszcza siaidchyl eni e profilu przepgywzagv fpdeemi n
profilu zobowi Nza .

Dodat kowe el ementy zarmyrkddymani a ryzykiem

Dodatkowo, w kontekSci e ryzyka wymipgni pr omebn:
kszt agtowanie struktury |l okat w oparciu o0 o0Cc:
ograniczenie udziag | okat nar albngmeleméntema ryzy

jestokowani e Srodk- w nfiien &n sawsyadN mgd odnwgacir

wygNcznie w aktywa i i nstr wnaeknjtaye 7 @ insenzeo® e ,
wgaSciwie okreSlii i monitorowal. Przede wsz
i prowadzil sprawozdawczoSipoprawniezawkz @lsi@&nirly z

w ramach wgdasnej a ctwarkolket yzykai wy wgmogt woSci
Pomocne jeddoprmacwmwiani e zest awu kl uczowych
w zakresie ryzyka rynkowego, opracowanie z a s ad zarzNdzani a r

inwestycyjnym, a  inaelstytynej strategii biznesowe;.

¥l a4 Rt 280 NROY S 3 ik yreSubérgiaddeniody DN kbyivarSolvency 1.

115



32 Ryzyko ubezpiecze® na Uyci e

3.2.1 DefinicieizagoUeni a

Zgodnie z Dy r e k Solveriy Il, ryzyko ubezpieczeniowe definiowane jest
jakkoyzAh ko straty |l ub niekorzystnej zmiany wat
w zwi Nzku z niewgdaSciwymi zagoUeni amido dotyoc
(Dyrektywa, 2009). Zatem ryzyko ubezpieczeniowe mo Ue wyni kal z bgndn
ryzyk d ot y czaMactej polisy ubezpieczeniowej, w efekcie czego poniesione
przezadub&fpi ecge@® mogN znacznizmropadoeehy Us zy
skgadek.

Wedgug GNsa(@0®,iryeykoiulbezpieczeniowegener uj e Adzi ade
zwi Nzana z zawiudrearmpi emn z@mw tgnd jdentgfikagja i ocena
ryzyka ubezpieczeni owego, decyzja o0 ubezpi e
ubezpieczeniowej. Autor ten sJus zni e p o avkyzyS libezpiecz8nowym
Akl asyfikaacpjrazyr yzzawar ci mi aambwly @mod&lewatna do
skgadki oraz waunk- - w (@Nsiarkiewiczu20l®)z pi eczeni ao

Zgodnie z art. 105 Dyrektywy Solvency I, modud ryzyka ubezpiec
w ubezpieczeniach na Uycie Aodzwierciedla
dotyczNcych ubezpieczenia na Uycie w odniesi
ryzyk i stosowanych w niejp r o ¢ e @Dyrekitywa, 2009). Jak wskazuje prof. Ronka-
Chmielowiecw pr zypadku ubezdaAeakdg@&@duae@hpedipdy ec & st
mo me nt Smierci ubezpieczonego, gdy O wt e d)
do wypgaty Sajigaiihg 20850 Bowiém w przypadkutychub ez pi ec z e @&,
ryzykiem nie jest samo zdarzenie Smierci ( k
dgugoSi t awubazpiéczoneGoyWi ubezpi eczeni adhujnfa dlyac i e
podstawowe ryzyka, kt-re podlegaj N ubezpiecz
d o Uig akreSonego w umowie ubezpieczenia wieku (Jajuga i in., 2015).

W praktyce do wymienionych dw-ch ryzyk,

ryzyka, takie jak:niezwadaoll chogkopwiacsy, St
nieszcznSliwego wypadku, Smieri 1lub kalectw
powaUne zachorowanie, koszty leczenia, czy p
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Rysunek27Rozk gad pr awdopodw bz aeld@EdnmaS zigomdi wi ek u

0.4

0.35
0.3}
0.25

Intensywnos¢ umieralnosc
(Force of martality)
=
(1% )

0 1 i 1 1 1
0 10 20 30 40 50 60 70 80 80 100

Wiek
tr - dopa;acowani e wgas@reompe pCadssawi &t i f Actuar
2011)

Jak podaj e(208%6),i wAsHs&«kdyfi kN ubezpiecze®& na
ochronN objhntep¢wse, zalae zaeneenany |jest tern
CechNchar akterystyceipdlstyzgkaU&mseopi e jego r
z wiekiem osoby wubezpieczonej 0. Zatem ryzyk
prawdopodobi e@&stwo z aj Sc piexzeniowegal ar zzglin i a
prawdopodobi e@Etwo zgodnu osoby w danym wi e
zaprezentowany na Rys. 27.

W skgad modugu ryzyka ubezpieczeniowego
wchodzN nastfipugMcerypgtmod SmiertelcnoSci,
niezdolnoSci do pracy, koszt-w, rewizji renft
zdefiniowania tych ryzyk wedgug metodol ogi i
zostag zaprezentowany w Tab. 19.

Zgodnie z dokumentem (EIOPA, 2014b) par ametry wuUyte przy

-

yzyka wubezpieczeniowego w ubezpieczeniach

spos-b, aby uwzglidnial zmiany poziomu i ¢tre
formuga standardowa zakgada, UdacjwDogatkewo,y Swi a
porftel uUubezpiecz& jest zdywersyfi kowany pod
kl asy s pekojoenicznea), o poziomu ochrony ubezpieczeniowej, stopnia

uderwritingu stosowanego w momencie powstania ochrony, czy lokalizacji

geograficznej.
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Tabela 19 Definicier y z y k

nal e UONcych udboe zkpaiteecgzoer@ in ar ylryycki

Ryzyko Definicja

Ryzyko moUl i woSI poniesienia straty lub w

Smiertelno zobowi Nza®, jakie mogN wyniknNi ze
zmi ennoSci wsp-gczynni k- w umi er al
wsp-g§czyaomi krwl noSci prowadzi do
zobowi NzaE

Ryzyko moUl i woBiesienia straty |l ub wystNpi

dgugowi ecz zobowi Nza®, jakie mogN wyniknNIi ze€
zmi ennoSci wsp-gczynni k- w umi er al
wsp-g§czynnik-w umieralnoSci pr otych (
zobowi NzaGE

Ryzyko moUl i woSI poniesienia straty |lub w

niezdolnoS zobowi Nza®, jakie mogN wyniknNIi ze¢

do pracy zmiennoSci wsp-gczynnik-w niezdol nc

i zachorowi zachorowal noSci

Ryzyko kos moUl i woSi poniesienia straty |lub w
zobowi Nza@E jakie mogN wyniknNi ze
zmi ennoSci koszt -w obsgugi um- w ube

Ryzyko rewizji moUl i woSI poniesienia straty |lub w

wysokoSci zobowi Nza@® jakie mogN wyniknNi ze

zmi ennoSci
stanu prawnego lub stanu

4 um- w

Ryzyko zwi

Z rezygnacjami

zmi ennowssp:- gczynni k- w
i um- w
przedguUe E

ubezpieczenia

Ryzyko
katastroficzne

dotyczNcych
i ustal ani a

wypgacal noSci,

losowymi

tr-dgo: (KNF,

mo Ul i woSI

zobowi Nz a G,

mo Ul i woSI

zobowi Nz a G,

wsp-gczynni k-w rewizji \

zdrowia os:-b ubezpiec
ubezpieczeni a
poni esienia straty | ub w

jakie mogN wyniknNi ze
wypowi edzeCE
odst Npie® od u

ubezpieczeni a [ L

reasekuraciji,
um- w
poni esieni a

straty | ub w

jakie mogN wyniknNIi i

ustalenia wysokoSci
war t oS abezpigcamosych diat e € h

zwi Nzanych z ekstre

2020a)
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3.2.2 Pomiar ryzykaw S wi eolvéney IIS
Zgodnie z art. 136 Aktu delegowanego (Rozporz Nd z e 2014 wy m- g
kapitagowy z tytugu ryzyka ubezpieczeni owego

jest zgodnie ze wzorem:

YO 'Y BrOo€i ir0 "YOYYOY (3.5)
gdzie: 6 €1 0 wsp-gczynni k zaleUnoSci zguaddy z ma
(Rozpor zNdzeaieYraz2Yb1¥yy mo g i kapitagowe odpo

podmodi@® w

W przeciwie@E&twie do modugu rylziyfkea, ulyempdg
kapitagowy wedgug zasad Sol venciakowrla WliliaworSiz y
rezerw techniczno-ub ez pi eczeni owych na r-Une paramet
a nie w simikosvy. Zgodnie y art. 137, Awym-g kapitagowy dlI
SmiertelnoSci j est r-wny straci e podstawo
ubezpiecze® i zakgadu reasekuraciji, kt - -ra n
wzrostu o 15 % wsp-gczynnik-w SmiertelnoSc
rezerw techniczno-ubezpieczeniowychdo(Ro z p o r z N20%4% Rys.e28 prezentuje

spos:-b stosowania szok:-w w podmodule ryzyka

Rysunek 28 Sc h e ma't szok-w w podmodule ryzyka Smi

standardowej
uwzrost 0 15%
paramteru L
| YASNIG St yz2i OA
wwzrost o x%
rezerw techniczno
ubezpieczeniowych
(tylko BEL)
tr-dgjgo: opracowani e wgasne

Warto zazn@ezytavknadls5edly zastosowgtl aykkor yoh

wzrost parametru Smi everosterh n e&vi  techsikzoot k uj e
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ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka (ang. risk margin). Zatem ma to znaczenie
jedynie dla najlepszego oszacowania z 0 b o w i, 8kyli& @ {ang. Best Estimate of
Liabilities):
YO oY ge 000 6 0,0 (3.6)
gdzie: 600 i war t o Snajlepszego oszacowania zobowi Nz a G,

a6 00 iwar tmjfpszego oszacowaniaz o b o wiuNwezaglE i ch A5%a0yN ¢

wzrostws p- gczynni k-w SmiertelnoSci

Rezerwy techniczno-ubezpi eczeni owe w '$Wi¥wyenacga Sol v e

si i | afknajlepszegmoszacowaniaz o b o wi okaz raafginesu ryzyka:
YYY 600 Y08 (3.7)

gdzie: 6 'O & najlepsze oszacowanie z 0 b o wi i N b -ar@gines ryzyka.

Aodbijanied par amet r u Smieer zaperwdadi |, Ue zakge
przygotowany na wyUszN SmiertelnoSi ubezpi
w tablicach Itstwaingjae Uy.cwrmmi.e U moUl i woSIi wylic

W uproszczony spats9IpRozporeBNdrtepee, 2014)

Wy m- g kapitagowy z tytugu ryzwakd38dgugov
(Rozporz Nd z €2014)é) est r - wny stracie podstawowych S
ubezpiecze®& i zakgadu reasekuracji, kt-ra n
spadku o 20% wsp-gczynnik-w umieralnoSci wyk
techniczno-ub ez pi ec z elhgroonsyzchzdony schemat wtymsowany

podmodule prezentuje Rys. 29.

Rysunek29 Schemat szok-w w podmodule ryzyka dgug
standardowej

v d

0 uspadek o 20%
7 290 Ezci
I' YASNLOSEyYy21 OA

wwzrost o x% rezerw

N\ R
techniczno
yX% ubezpieczeniowych

(tylko BEL)

tr-dgjgo: opracowanie wgasne
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Podobnie jak w przypadku ryzyka Smiertel
dla kt-rych spadek wsp- §c z waostirdeeawtechntine-c al no S
ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka (tylko BEL). Analogicznie do ryzyka
SmiertelnoScini eUstmad @ljiewoB1 w wylgiugmenr ieax z m oy &«
W uproszczonygkspaB®a(bRozpor zNdz.enie, 2014)

Dla ryzyka niepegdobspowwho8&itil3dgawdmi-q z

kapitagowy Ajest r-wny stracie podstawowych

i zakgdgadu reasekuracij.i powstagej na skut ek
[ trwagych zmi an: wzrostu o] 35% wsp-gczy
i zachorowal no Sc i wykorzystywanych do oblicza

ubezpieczeniowych w celu odzwierciedlenia ni
w okresie kolejnych 12 miesincy | ub wWzrost
do pracy i zachor owagthndo Shticzaniavngdera rtechnisznoy w

ubezpieczeniowych w celu odzwierciedlenia ni
w okresie nastfipuj Ncym po up&@y vsppaklieaooe j ny c h
wska¥fnik-w wyzdrowie® w przypadkhomowaldod &a
wykorzystywanych do obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w okresie

kolejnych 12 miesificy i(Rokzaows N Boheat dal s z

apli kowania szok-w zgodny =z 38rt. 139 przedst

Rysunek 30 Schemat szok- - w w podmodul e ryzyka
zachorowad hplBgif ormugy standar dowej

dzo Wp: 6alls 00l eyyAlss
2 LINJ Oeé A
A

O(;UU"‘

uspadek o 20%
galliTyAall
el RNRGASZ

wwzrost o x% rezerw
techniczne
ubezpieczeniowych

tr-dgjgo: opracowanie wgasne
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| stnieje r-wnieO moUlniinopSd § nvwoyslig raaateoai Saoviar | ynzoy K
W uproszczony spats93pRozporeBdrtepee, 2014)
Zkoleiwy m- g kapitywkoawi Nzgean ewy sokoSci N ponos
kosztryzyka wy dat lKAj we)st r-wny stracie podstawowy
zakdadu ubezpiecze® powskghdu naasé&kuoekcijjiNc
nastinpuj Ncych naggwzhostturwafwhkaesmzaanw uwzg
obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz wzrostu o jeden punkt
procentowy stopy inflacj. k 0o s preystywangj wrygyr a Uo n e
obliczaniu rezerw techniczno-u b e z pi e ¢ z gRd DWWy rc /h H20143. Rys.e31
prezentuje s ¢c he mat apli kowania szok-w dIl a ryzyka

ponoszonych koszt - - w.

Rysunek 31 Sc hemat szok-w w podmodul e ryzyka zv
ponoszonych koszt-w (ryzyka wydatk:-w) weddgug

y 1 O Wi N2ald 2 mr: 12ailidss6

wwzrost

v 10 ez

stopy inflacji

owzrost 0 x% rezerw
techniczno
ubezpieczeniowych

IX%

tr - dpaacowani e wgasne

W tym przypadku r - wn iissigie mo Ul i wo S wyliczenia ryzy
z wysokoSci N ponoszonych koszt-w (ryzyka w
zgodniezart. 94 ( Rozpor zNdz.eni e, 2014)

Wym- g kapitagowy z tytugu artylzdylk aj ergegwirz-jwr
Astracie podstawowych Srodk-w wgasnych zakga
kt-ra nastNpiJgaby wskutek naggdego i trwageg
rent owy c h anyehprgylwlizdatzaniu rezerw techniczno-u be zpi eczeni owy

co schematycznie zaprezentowano naRys. 32 (Roz por z N2D¥4g ni e
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Rysunek 32 Sc he mat szok-w w podmodule ryzyka re
standardowej

wwzrost o 3%

geaz2121 OA
y 0 Iz}\IROISZ

rentowych

N\ 0 wwzrost o X% rezerw
X /O techniczno
ubezpieczeniowych

tr - dpa acowani e wgasne

Dla ryzyka rezyngaaepryjziyka mwmi Wzgnego, z r ez
wym-g kapitagowy wynosi maksimum z traech wa
ryzyka trwadgego wzr ostou 509K a(Fanliek aniree zmagbea c p
gNcznie 1020%)wymogu kapitagowego dla ryzyka
rezygnacji 0 50% ( al e ni e mn,i ef3)ni Wy @Oga) kapitagowe

z wi Nz a maspwymizezygnaciami, przy zagoUeniu braku kont
40% (w zal eUnoSci odum-owl zapezpidbazyeknti-ar ych b
kontynuacj.i prowadzi gby d ouberpeazeniowych beze z er w

marginesu ryzyka (BEL). Na Rys. 33 przedstawionos c hemat szok:-w w pod

rezygnaciji.

Rysunek 33 Sc hemat szok-w w podmodul e rezygnacij.
standardowej

&

y50% wgalliyAal N
max 100%

~

&

750% wgadlFTYyAl N
min 20%

Wo NI} 1 l2viayd _ |

rezerwtechniczneubezpieczeniowych

0% lub 40%

\I
. \ >

tr-dgo: opracowanie v
|l stnieje r-wnieU moUliwoSIi wyliczenia ryzyka
Z rezygnacjami), W upr osat.@%(oRwoyz psoprozsN dbz,.e ncioe ,r e
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Wy m- g kapi t afjaykekatagtroficanegovijubezpieczeniachna Uy ci e
Ajest r-wny stracie podstawowych Srodk-w w{se
reasekuraciji, kt-ra nastNpiJgaby wskutek nag
procentowego Wsp-gczynodzivki-ew ciuend leajalNoaySk i un
w ci Ngu kolejnych 12 miesincy (wyraUonych v
obliczania rezerw techniczno-u b e z p i e ¢ z gco schemgtycanieé przedstawiono
na Rys. 34 (Rozporz Nd z e20l4)e ,

Rysunek 34 Schemat szok- - w w podmodul e ryzyk
w ubezpieczeniach na Uycie wedgug formugy st
awzrostu o0 0,15 punktu .
9 O C 126532 6alls 001 8YyyA|s6
y ’ : | OA ¢ OAN3Adz {2f S2y&O0OK wMH

wwzrost o x% rezerw
techniczno
ubezpieczeniowych
(BEL)

tr-dgjgo: opracowanie wgasne

Anal ogicznie do ,da&yzka kadagtrgpficamega w ubgzgieczeniach
na Uwe d gu. @6 Aktu delegowanego( Rozpor z Nd z,e nii ®t, ni2eéjle )r - v
moUl i woSi wyliczenia ryzyka SmiertelnoSci w
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpiemzeni ac
generuj Ncym najwiinkszy 2awayknyad - kva pu bt ezjmiwec z @ IC
IwPolsce, bowiem procentowy udzi2@2@ wynosiB7S-8R w | at
(Tab. 20). Poziom ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach n
poszczeg-lnych z ak g &ygb.- \85. Ryzyke disezpeczéniawe
w ubezpieczeniach na Uyci e, eoypmezeniueRyse36.r - wni e
W badanym okresie Sr ed ni pozi omwytneogsoi gr ysztyaklaeb y3I% B S|
generowany przez szkody w ubezpieczeniach OC (gg- wn

skutkuj Nce obowi Nzkiem wypgaty Swiychadczenia r

124

124:9941507155



Rysunek35Wy m- g kapitagowy z tyt ugowubegpiegzéniachna elzypc keaspwgehmmiakvier d - w
ubezpiecze® dzi a0 | w | atach 2016

PZU ZYCIE SA

AVIVATUnZ S.A.

NATIONALE-NEDERLANDEN TUnZ S.A.

METLIFE TUNZIiR S.A.

OPEN LIFE TU ZYCIE S.A.

PKO ZYCIE TU S.A.

AXA ZYCIE TU S.A. pé2niej UNIQA TU na ZYCIE S.A.

TU ALLIANZ 2YCIE POLSKA S.A.

TU na ZYCIE EUROPA S.A.

GENERALI ZYCIET.U. S.A.

COMPENSA TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group
PRAMERICA ZYCIE TUiR SA pozniej UNUM ZYCIE TUIR S.A.
AEGON TU na ZYCIE S.A.

TUnZ WARTA S.A.

STUnZ ERGO HESTIA SA

VIENNA LIFE TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group
BZ WBK-AVIVA TUnZ S.A. pézniej SANTANDER AVIVA TU na ZYCIE S.A.
TU SKOK ZYCIE SA poiniej SALTUS TU ZYCIE SA

UNIQA TU na ZYCIE S.A. (zamknieta w 2020)

TUnZ CARDIF POLSKA S.A.

SIGNAL IDUNA ZYCIE POLSKA TU S.A.

TU INTER-ZYCIE POLSKA S A.

POCZTOWE TUnZ S.A.

POLSKI GAZ TUW na ZYCIE

MACIF ZYCIE TUW pozniej AMERIGO 2YCIE TUW

POLISA-ZYCIE TU S.A. Vienna Insurance Group (potaczone z Compensa TU na Zycie S.A.)

. T.l"'l“"'!"!‘l‘l

WTUZIR CONCORDIA CAPITAL SA (potaczone z Generali Zycie TU SA)
- 500 000,00 1000 000,00 1500 000,00 2000 000,00 2500000,00 3000 000,00

m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie (2020) m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na Zycie (2019) m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na ycie (2018)

m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie (2017) W Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na Zycie (2016)

tr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie raport-w SFCR
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Rysunek36Wy m- g kapitagowy z tytugow ruypzykd eclzenp ikepuyehrriadvwye d e wd | a
ubezpiecze® dzi a0 I I w | atach 2016

PUSA =

TUIR WARTA S.A. [

STU ERGO HESTIASA s
GENERALIT.U.SA. B
AXATUIR S.A. p6Zniej UNIQATUSA. &

TUIR ALLIANZ POLSKA S.A.
COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group
INTERRISK TU S.A. Vienna Insurance Group
UNIQA TU S.A. (zamknieta)
LINK4 TU S.A.
GOTHAER TU S.A. pdZniej WIENER TU S.A. Vienna Insurance Group
TUW TUW
TUW POLSKI ZAKEAD UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
PKO TU S.A.
AVIVA TU OGOLNYCH S.A.
TU EUROPA S.A.
CONCORDIA POLSKA TUW lub CONCORDIA POLSKAT.U. S.A.
PTRS.A.
TUZ TUW
TU EULER HERMES S.A.
T.U.W. POCZTOWE
BZ WBK-AVIVA TU OGOLNYCH S.A. pozniej SANTANDER AVIVA TU S.A.
TU INTER POLSKA S.A.
TUW SKOK pdZniej SALTUS TUW
POLSKI GAZ TUW
KUKE S.A.
TU ZDROWIE S.A.
TUW- CUPRUM
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.
CREDIT AGRICOLE TU S.A.
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.
TUW MEDICUM (w likwidacii)
PARTNER TUIR S.A.

i b b

- 50000,00 100 000,00 150 000,00 200 000,00 250 000,00 300 000,00 350 000,00 400 000,00 450 000,00 500 000,00

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 2020 m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na Zycie 2019 m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 2018

W Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 2017 ® Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie 2016

tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie raport-w SFCR
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Tabela 20 Udzi ag procent owy u wxyykao gbazpiezeniotvggd u g
w ubezpieczeniach na Uycie w -30CH® dla dziagu

[% SCR] 2016 2017 2018 2019
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpi 79% 82% 87% @ 86%

Ryzykoubezpi eczeni owe w ubezpiecz 3% 3% 3% 3%

tr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie (KNF
(KNF, 2020d)

Tabela 21 Pr z y % goaiamu dywersyfikacji BSCR determinowanego ryzykiem
ubezpieczeniowymw ubezpi eczeniach na Uyci e

o o o o o T
N N N N N N
< < < < < <

~ x~ x~ x~ x~ ~ x~

wartoScPLNb% ' «c «c «c © «c

Ryzyko rynkowe | 50 50 75 10 53 50

Ryzyko kontrahenta | 30 30 66 5 29 30

Ryzyko ubezpiec 80 117 70 80 35 80

Ryzyko ubezpiecze O 0 0 0 0 0
Ryzyko ubezpiecze@ i 0 0 0 0 0 0
Ryzyko wartoSci niemat O 0 0 0 0 0

Dywersyfikacja = 27% @ 24% 29% 11% 28% 27%
SCR | 117 150 105 85 84 117

tr-dgo: Opracpwawpi eUwdgraentunkcj i Sol ver MS E

Tab. 21 przedstawia sy mul acj e pozi omu dywer syfi kac
zmiennego poziomu ryzyka ubez pi eczeni owego wW ubempi eczel
i nnych modug- - w formugy standardowej . Obse
dywersyfikacji ma miejsce, kiedyryzykou b e zpi eczeni owe w ubezpi ec:
codo wielkoSci jest zbliUone do imminayrcih - wmaodugd -
rozgdoUokalei,.TabZz22 pr zedstawia przykgad rozkgadu
COMPENSA TU S.A. VIG, gdzie w 2021 roku zwiin kK s z emryime g u wryzykg t u g
ubezpieczeniowego wW ube®pR0 gx PlNhi spto wod o Way & i
zwi nkszenie pozi ogbuys.®PyNver syfi kacji o

BRaporti Nk RUadeL2iNgid 2 &G yAS &aS1 02N dzo 81 bR SOR&AA | Wy Aly+: (B,
rodzaju raportemopubli 2 6 y& Y LINJ ST Y2YA&aat bl RI2NMz CAyly&az2¢S3z2o
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Tabela 22 Pr zykgad zmi any pozi omu dywersyfi kac]
ryzyka ubezpieczeniowegow ubezpi eczeniach na Uyci e

Zakgad ubezpiecze® CIGMPENSA TU S.A. V

Rok: 2021
wartoSci Przed Po
Ryzyko rynkowe 109 109
Ryzyko kontrahenta 33 33
Ryzyko ubezpiec 5 35
Ryzyko ubezpiecze 27 27
Ryzyko ubezpieczeE@ i 367 367
Ryzykowar t oSci ni emater. - -
Dywersyfikacja -111 -137

tr-dgo: opracowani e w@gasneOKMRENPACTU SA.¥Bi e r apo
za 2021 rok

3.23Metodyzar zNdzani a

Analogicznie jak w sekcji 3.1.3, zostanie pr zedst awi ony przegl No
wdroUonych przez z a(krgoazdwi Nuz @ &Ez pw yersékegn@ilo ny ¢ h
sprawozda® na temat wy p § ac a)l onag Sgmienionychk ondy c
w literaturze, kt-re mogNubbeyzipi e megitee kdSlca e

zar z Narzyazy ki em ubezpieczeniowym.w ubezpiecze
Identyfikacja

Ryzyko ubezpieczeniowe identyfikowane jest wraz z procesem tworzenia
produkt u ubezpieczeni owego [ trwa aU do W
ubezpieczon 'y ¢ h , k't -jrN umvywubekpieczenia. Towarzystwa st os uj N
underwriting w celu oceny ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia oraz identyfikaciji
potencjalnych rvyzdalszym &apie obj Mial mOygi Wealui ngi e m
identyfikacji r y zy k a ubezpi ecze przeprawadz r -zvanki@eaed y
wdroUeniem | ubprodukil phiakawggyWwdr oUeni a danego
produka- wymogi kapitagowe. |l dentyfi ka@j a ma
produktu w momencie weryfikacji i walidacji zmian produktowych, moni torowani a
i stniej Ncych ypobtykiwdderwritingowaj,riaayfikacii, tworzenia rezerw,
reasekuracij.i czy | i kwidacji szk-d.
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Ocena i pomiar

W przypadku oceny i pomiaru ryzyka ubezpieczeniowegoz ak gady w r apor
SFCR wskazuj Naj czn Scoikerje 8reergiug sel ekcj i i | i mi
przyf mowania do wubezpieczenia w celu ogranicz
ryzyka antyselekcji®é. Do pomiaru ubezpieczyciele s t o swyljraNe w s k a T meitokly
scenariuszowe i testy stresu,a t ankilher y ek s p oz y ¢ ybezpieczyoigiea Ul i wo
wskazuj Mnanlai zn wr aUl i woSci nadwy Uki aktyw
czy wyliczenieka p i t ey@wymoguwy p JacaWno&mach test -w stres
wr aUl izakSaidy wNrkas tz iy mstgnadiicsee:

kumulaciar yzyka (realizacja um-w o najwinkszy

wzZr ost szkodowoSci (podwyUszenie paramet

parametru ndc zpdrodmyw,Sczami ana wsp-gczynni ka
T zwi nkszeni e infl acj i (dotyczy wynagrodze

ni U wynagrodzeni a),

T wzrost wsp-gczynnik-w pmieralnoSci (np. o
f wzrost | ub spadekl0%Bmi ertel noSci o +/

1 wzrostlubspadekws p- gczynni k-w rez-§0§nacji z um-w
1 wzrostlubspadekk o szt -w admini 40%; acyj nych o +/

f wzrostlubspadekz achor owal noSci {10%UumRog&r al noSci o
f wzrostlub spadekwy sokoSci opgat za zarX®wdzanie f
1 ryzyko pandemii (wzrost wsp-gczynni k-w umieralnoSci
podgNczony z dot kl i wy mi ekonomicznymi k
gospodarki).

Monitorowanie i kontrola

Monitorowanie i kontrola ryzyka ubezpieczeniowego p o | e qa ¢yRlicznej
analizie poziomu ryzyka i okreSlenetyiu st opn

na ryzyko w postaci i mit - w.

¥l yieasStSio2elimrdenx:r G21i@sNS2 dzoST LIASOT @0ASE 20GNJ & Ydz
LN} s R2LI2R20ASZalGp2 seadtnNLASYyAl ai{2Re 2Said g¢ebai S ya.
TIENkosyYy2 6 LINJ@LIR1dz LI22SRey Ol S32 dzoST LIASOI 2yS32 6dz S1
f dzo 3INHzLI 1t ASyilss 061 NsR (fASyilsg oOFyldz dzo ST LA SOl Sy A
aAt FL1GeodBu282220l 6A 200



Raportowanie

Raportowanie polega na komunikacji o poziomie ryzyka ubezpieczeniowego,
efektach monitorowania i kontr ol ekomitetora r - Un
wewn it rzary mNdzg kdzie nadzorczej, w tym poprzez kwartalne raporty

z narzndzi ami stgwionymiavselcip@®ezena i. pomi ar o
Dzi agania zarzNdcze

Zakgady w celu zarzNdzania ryzykiem ubez)
na Uyci e rtyoirmymi dgramdzanie ryzyka popr z e z podj nci e
maj Ncych na celu mWitymadlizwazakgjadwy&taosuj N
rozwid&lzdaywer syfi kacwnowiaUeni e port flentya ube:
na pojedynczN ekspozycj ficzdréasekupaojs 3zecz2@g |1 g wé

zestawienie stosowanych praktyk w podziale na ryzyka przedstawia Tab. 23.

Tabela 23 Metody ograniczania ryzyk zakwalifikowanych do kategorii ryzyka
ubezpi eczeni owego w ubezpieczeniach na Uyci e

Ryzyko Metoda ograniczania ryzyka
RyzykoSmi er t e f stosowanie akt ua [tablicepowirnyab | i ¢ Oy
byi dostosowane do specyf)i ki p
f analzaszkodowoSci/SmiertelnoSci v
i stnienia trend- w, pozi omu z mi

1 wdroUenie aktuarialnego cyklu
adekwatnych zagoUe@& monitorow
odpowiednich zmian

odpowiedni program reasekuracyjny

Ryzyko f stosowanie akt ua (tabicepowinmya bl i ¢ U\
djgugowi eczn byl dostosowane do specyf)iki p
f analiza szkodowoSci/ Smiertelno!

istnienia tremdewnopecii smkodow
f wdroUenie aktuarialnego cyklu
adekwatnych zagoUeG, monitorow

odpowiednich zmian

Ryzyko f anali za trend-w wskaT¥pnacyk - w ni e:

ni epedgnos p-r i zachorowal noSci

zachorowal n f analiza szkodowoSci/Smiertelno!
i stnienia trend:-w, poziomu z mi
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Ryzyko

Ryzykoz wi Nz an
z wysokoSci
ponoszonych

koszt - w

Ryzyko rewizji

wysokoSci r

Ryzyko rezygnacji

4 um- w

Metoda ograniczania ryzyka

l

= =4 =4 =4 =4

wdroUenie aktuarialnego cyklu
adekwatnych zagoUe@& mowidr ollew
odpowiednich zmian

analiza koszt-w (np. koszt- -w al
obsgugi polis), kapitagochgonn
z cyklem Uyci aprpz eogdlufkdaynaip),o(sttz w.
monitorowanie Arisk event - - wo
wdroUenie aktuari alj. wyengoazaniay k| u
adekwatnych zagoUe G, monitorow
odpowi ednich zmian w produktac
monitorowanie wska¥nik-w dla p
dodatkowych (w tym: wolumen- ws p r z e dyehPer wzyko,
utrzymani e portfela, skgonnoSi kI i
sprzedaUOy)

analiza wpgywu Srodowiska niski
na zdolnoSi do obsgugi zobowi N
anal i za adekwat no $aubezpieezerdowyeh t e «

na przyszgdge zobowi Nzani a

testy stresu dla ryzyka rewizji rent

monitorowanie otoczenia prawnego

monitorowanie SmiertelnoSci, z
zdrowia ubezpieczonych

minimalizacja ryzyka missellingu poprzez stosowanie analizy
potrzeb klienta

anal i za sytuacj.i makr oekonomi c:

wkt - -rych prowadzona jest sprze

anal i za poziomu rezygnacij. i ail
analiza bieUNcych trend-w i pr
anal i za awesyp -zgmroSr edni k ami

analiza wska¥nik-w zadowol eni a

wdroUenie aktuarialnego cyklu
monitorowania ich realizacj.i i
w produktach i wycenach, ¢ z y mordtdfowanie odpowiednich
wska¥*Tni k-w na poszczeg:-Ilnych e
staga komuni kacja i wymiana i nf
underwrittingiem, wypgatN rosz

odpowiedzialnymi za reklamacje
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Ryzyko

Ryzyko
katastroficzne

Metoda ograniczania ryzyka

il

=A =4 =4 A4 -4 A -

tr - dgoiKPMGPA01Y)

Innym

ubezpieczeniowe p r z e k r a diraity, jrykykoeniezaakceptowane mu s i

reasek.urMag tNmigxanie yzyka poprzezni e przyj icie do

sposobem

model e predykcyjne obej muj Nce
prawdopodobioed@$tSci a wraz z ade
analiza i monitorowanie poziomu korzystania z opcji

(monitorowanie dodatkowych ryz

w celu okreSlenia wpgywu na ut

analiza wska¥nik-w zadowol eni a
programy | ojlad nlolSice mtwew d
rozw-j system-w umoUl i wiajNcyect

profesjonalnN obsgughn

analiza szczeg-Ilnie w zakresie:
trend-w, poziomu zmiennoSci sz
wdr oUeni e model katastrofiaezheg y ry zy k
wprowadzenie definicji ryzyka katastroficznego do OWU
wprowadzenie zarzNdzania ryzyk
uy ncie ryzyk katastroficznych
ewentualne wykluczenie z ubezpieczenia ryzyk katastroficznych
program reasekuracji tego rodzaju ryzyk

wdroUenie aktuarialnego cyklu
adekwatnych zagoUe@® monitorow
odpowi ednich zmian w produkt ac
zastosowanie narzutu na ryzyko przy wyliczani u r ezer w,

zasady wyliczania rezerw to pr

jest transfer ryzyka. W sytuacji kiedy ryzyko

ramach stosowanego underwritingu i stwierdzenia zbyt wysokiego ryzyka

ubezpieczeniowego,

akceptacja ryzyka, czyli aprobata k onsekwencj i

materializacji ryzyka ubezpieczeniowego, jeSli nie zagraUa

poziomu toleranciji,

wzgl ndu

na

k t

na

ut

rego koszty ogr anQOsateoenei-a

obhyji i t e

ubez

s N 1

wyni kaj Ncych

ono

przykgad poprzez dostosowani e

racony pochrdzyhacjiw mmz wpadKku
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33Ryzyko w ubezpieczeniach innych ni U na UOyc

3.3.1 Definiciai zagoUeni a

Jak zostago juU wspomni,ayrektywa Sgvensyrlz e dni e |
podchodzi og-lnie do ryzyka ubezpieczeni owe
definicji dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeni ac h na Uyci e
ubezpieczeni ach i nnych tbekpiecremia nonyliteineal e UN we d Juc
klasyfikacji (Ustawa, 2015)dodzi agu | | . Produkty dziagu I1 ¢
(standardowo polisy os8 wr adzz md )e, |1damddckzipdlerc z
jako samodzielne produkty, podczas gdy w dz
produktem) or az br &kieaedBdrdaifosak,201&).yAralogiozrie
jak w dziale I , produkty dzi agu (I mogN wystihipo\
indywidualnych oraz grupowych?3’. Zgodnie z art. 821 Kodeksu cywilnego (2018)
Apedmiotemubezpi eczeni a maj Nt kowego moUe byl ka
nie jest sprzeczny z pr awe nZatemjakpodsumemij@ oceni
| . KwjAeuchieezgi eczenia maj Nt kowe dotyczN d-br
lub innych wawtchSciw majmNtzliod owi Nzya @&, eWineSzy O«
(Kwiecie (EBorda i Osak, 2016). W pr zypadku ubezpiecze® i nny
struktura ryzykajestbar dzo zr - Uni cowana i o wysokim sto
W. Ronka-Chmielowiec, ryzyko jestb owi em zwi Nzane Az posiadani

i mienia ruchomego, z r-Unego rodzaju transportem, \
obszarach dziagalnnoSci guowszpgol diiadpneieig f | k igd b an
kojarzone z r - Un yfimahsowymi s dkeedytymi gwarancje),

z odpowiedzi alznotSyctiuNg uc ypwi ol wnalNda Geanlo @egufacaik,i ej S d
2015). Ryzyko ubezpiemiennewel opizbaj Bzk-d, war

czas wystNpiznpanlktzkowiydzenia praktyki akt u:

dwie pierwszez mi enne dotyczNce | i cz Jpjugsirk 20d5).i war t
W module tymsiwyrz.ylkroi askgadKk.i i aezer w,
Z rezygnacj ami oraz ryzyko katastroficzne, e

zebrane w Tab. 24.
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Tabela 24 Definicier yzyk nal eUNcych do kategori.i ryzyk
Oyci e

Ryzyko Definicja

Ryzyko sk moUliwoSi poniesienia straty lub wy

i rezerw zobowi Nza@® jakie mogN wyni kwWNgt fzpo:
czistotliwoSci i dot kl i woSci zda
ubezpieczeni owN | ub umowami reaseku
terminu i wysokoSci wypgat odszkodov

Ryzyko zwmoUIl i woSilenpanisegiaty |l ub wystNpienia

z rezygnacjami zobowi Nza@® jakie mogN wyniknNi ze :
zmiennoSci wsp-gczynni k-w wypowi edz
reasekuracji, odst Npi e od um- w acjy
przedguUe® um-w ubezpieczeni a [ u
ubezpieczenia

Ryzyko moUl i woSi poniesienia straty |lub wy

katastroficzne zobowi Nz a G, jakie mogN wyni knNi z
dotyczNcych wustalenia wysokoSci skg
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dlacel - w wypgacal no
z ekstremalnymi lub wyj Ntkowymi zdar

tr-dgo: (KNF, 2020a)

W skgad ryzyka kfarmudesstandardoivejvechodzitayzyko katastrof

naturalnych, ryzyko antropogeniczne, ryzyko Kkatastroficzne dla reasekuracji

ni eproporcjonalnej oraz pozostage ryzyko kat
ZgodniezUst awNdnia 11 wraefniajalonéd&Sci ubezpi

i reasekuracyjnej (Ustawa, 2015)w dzi al e al IslBwWwyp, zKdmirych grup

318 obejmujN ubezpieczenia maj Ntkowe. Z kol

z ZagNcznikiem | do Dyr ekt ywy alelinie biznedowve e | i ul

(ang. lines of business, LOBs), segmenty czy jednorodne grupy ryzyka3® (ang.

homogeneous risk group, HRG). Zatem mamy do czynieniazr - Uny mi podzi agat

grupy ubezpiecze CHinie biznesowe, jednorodne grupy ryzyka oraz segmenty. Pod zi a g

na | inie biznesowab.230stag zawarty w

38 Jednorodna gruparyzykaobejruj 1 6 A5 NJ LJI2f A& 2 LI2R206yeY NBI &ldzd %I2Yy A
2SRY2NBRyS2 3INMzZR NBTe&lh [1F10FRe LRéeAYyyeY 2aAD3ynsd
Rz2ailt Ly e Qezy R f)/dg(ﬂi)mtearE)Nadzanle rzetelnych analiz statystyczr)yczhe S Ry 2 KRRy 21T

OKI NI 1TGSNep&aGe] NEBT&1F ¢ 3ANHAMASSO t NI SRaAAtOAZN Jiuéll- L2 6 A
0S8 201 81dz2S aAts ©S ot RBIORPAY2D14a8) YA NY adloAatyS g Of I &aA
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Tabela25Pr zypor zNdkowanie | ini.i bi znesowych

Sekcja

Zobowi Nzani &
um-w ubezpi €
innych ni 0O
ubezpieczenia na
Oyci e

Zobowi Nzani &
reasekuracji
proporcjonalnej
ubezpieczeCE
ni U ubezpiec
Oyci e

Zobowi Nzani &
reasekuraciji
nieproporcjonalnej
ubezpi eczeEE
ni U ubezpiec
Oyci e
ZobowiiNz an t
ubezpiecze&E

Linia biznesowa
LOB 1 Ubezpieczenia pokrycia ko
LOB 2 Ubezpieczenia na wypadek utraty do
LOB 3 Ubezpieczenia pracownicze
LOB 4 Ubezpieczenia odpowiedzi a
uUOytkowania pojazd-w mechaniczn
LOB 5 Pozostage ubezpieczenia p
LOB 6 Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe
LOB 7 Ubezpieczenia od ognia i
LOB 8 Ubezpieczenia odpowiedzi a
LOB 9 Ubezpieczenia kredyt - -w i
LOB10 Ubezpieczenia koszt-w ochr
LOB 11 Ubezpieczenia Swiadczeni
LOB 12 Ubezpieczeniar - Unych strat finanso
LOB 13 Ubezpieczenia pokrycia k
(w zakresie zobowi Nz ar@orgondlng} u g u
LOB 14 Ubezpieczenia na (Wwyakrasice k
zobowi Nza® z tytugu reasekuraci]
LOB 15 Ubezpieczenia pracownicze ( w zakr esi e zob

tytugu reasekuracji proporcjona
LOB 16 Ubezpieczenia odpowiedzialno S ¢ i cywil nnej

uUOyt kowani a poj azd(-w zmaekcrheasniiec zzno
z tytugu reasekuraciji proporcj o
LOBl7Pozost age ubezpiewzrakmepio¢ ¢
z tytugu reasekuraciji proporcj o

LOB 18 Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe (w zakresie
zobowi Nza® z tytugu reasekuraci]
LOB19Ubezpi eczenia od ognia i inr
(w zakresie zobowi Nza® z tytugu
LOB20Ubezpi eczenia odpowiedpgial nc
(w zakresie zobowi Nza® z tytugu
LOB21lUbezpieczenia kreéeéwyzawriesper
z tytugu reasekuraciji proporcj o
LOB22Ubezpieczenia koszt(wasakresie hr or
zobowi Nza @ z t ygrapdiconameg)as ek ur ac j
LOB23Ubezpi eczeni a Swi(zlgesieni a pc
zobowi Nza® z tytugu reasekuraci
LOB24Ubezpieczenia r - Uny(whakrester at
zobowi Nza® z tytugu reasekuraci]
LOB25Reasekuracja nieproporcjonal
LOB26 Pozost age ubezpieczenia osolt
LOB27Reasekuracja nieproporcjonal
lotniczych i transportowych

LOB28Reasekuracja nieproporcjonal

LOB 29 Ubezpieczenia zdrowotne

LOB 30 Ubezpieczenia z wudziagem
LOB 31 Ubezpieczenia zwi Nzane z
ubezpieczenia z ubezpieczeniowy
LOB 32 Pozostage ubezpieczenia
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Sekcja

Zobowi Nz a
reasekuracji
ubezpiecz

tr-dgo:

Z kolei linie biznesowe Solvency | |

Linia biznesowa
LOB33 Renty z um-w

ubezpieczenia na Uycie

ubezpieczeni a

ubezpiecze® zdrowotnych
LOB 34 Renty z um

ubezpieczenio wy mi i nny mi

zdrowotnych

ni eLOB 35 Reasekuracj a
LOB 36 Reasekuracj a

e E

ZRGNgamz M20#4p {i e

zawarte w Tab. 26.

Tabela26 Pr zypi sani e |

ubezpi ec

Segment

Ubezpiecz

mechanicznych i reasekuracja proporcjonalna

Pozostage

Ubezpiecz
Ubezpiecz
Ubezpiecz
Ubezpiecz

c
c
Ubezpieczen i a
Ubezpiecz

Pozost a

Q¢
S 0]

Reasekur

i transportowych

.
ubezpieczenia na Uycie

oraz pow

ubezpieczen
oraz pow

ni U zobowi Nz

ubezpiecze@&E
ubezpieczeE&E

mo fJe chy in@segmenty , c o

i ni i~ bi zn~esowychdlado
zeE& innych ni U na Uyci e
Linie
biznesowe
enia odpowiedzialnoSci cywil 4oraz16
ubezpieczeni gropxjpnalzad - w i r e 5oraz 17
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe i reasekuracja proporcjonalna 6 oraz 18
enia od ognia i innych szk-d 7oraz19
enia odpowiedzial noSci cywi | 8oraz20
eni a | reasekuracja proporcj 9oraz2l
enia koszt:-w ochrony prawnej 10oraz?22
Swi adczenia pomocy i reaseku 11oraz?23
enia r-Unych strat finansowy 12oraz24
ubezpieczenia osobowe 26
cja nieproporcjonalna ubezpi 27
cja nieproporcjonalna ubezpi 28

Reasekur a

v

tr-dgo:
Linie

ubezpiéer

ZRGANmg amz K2D#4p (i e

bi z maostatecaie prze s t &wnal p o Mekd znane grupy
Tab.27.ago0 zapt

zagEuTol IprzyporzNdkowani e
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Tabela 27 Mapowanie linii biznesowych Solvency Il na grupy ubezpieczeniowe

dziagu I 1

Nazwa grupy
Ubezpieczenia casco pojazd
pojazd-w s zyuoboewypcihe cozreanzi a ¢
szynowych, obejmuj Nce szkod
Ubezpieczenia casco statk:-
szkody w statkach powietrznych, ube z pi ecz en |
mor skiej i Sr.-dl Ndowe|j cas
i statk-w Ueglugi Sr-dl Ndow
transporci e, 0 tv érpnsporfoNamyeh
rzedmi ot ach ,0dn ikeada lo stddaverych
rodk - - w transportu, Ubezpi
ywil nej wszel ki ego rodzaj
uUOyt kowani a statk-w

ubezpieczeniem odpowi edz
Ubezpieczeni a odpowi edzi al
mor s kN [ Sr-dl NdowN, Wy r
i uUOyt kowanUaglsutgait k Sw- dI Nd
mor skiaohni e Nz ubezpieczeni
przewo¥*ni ka.

Ubezpieczeni a szk-d, obej
ni euj ite w7grazwpazhi 8czeni a
szk-d rzeczowych @jteUavl igr i
5, 6 lub 7), wywoganych pr
przyczyny (jak np. krad
te nie sN ujfAte w grupie 8
Ubezpieczeni a odpowi endzelkiegd

rodzaju, wynikajNcej z posi
| Ndowych =z naphide mzubsgmeszanjem,
odpowi edzial noSci przewo¥ni
Ubezpieczeniao d powi edzi al noSci cy
odpowi edzialnoSci cywilnej
101 12.

Ubezpieczenia kredytu oraz gwarancja ubezpieczeniowa

Ubezpieczenia ryzyk finansowych

Ubezpieczenia ochrony prawnej

Ubezpieczeni a Swi adczeni a

kt - poepadgy w trudnoSci W C Z
nieobecnoSci w miejscu zami
tr-dgo:

2015)
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Grupa
ubezp.

dzi at LOB

3-4

5-7,11-
12

8-9

10

13

14-15

16

17

18

5

6

12

10

11

Nazwa LOB

Pozostage

ubezpieczenia
pojazd -
Ubezpieczenia

morskie, lotnicze

i transportowe

Ubezpieczenia

od ognia i innych

w

szk-d rze«

Ubezpieczenia

odpowi edzi

cywil ne

j

uUOyt kowani

poj azd-
mechanicznych
Ubezpieczenia

w

odpowi edzi

cywilne
Ubezpieczenia
kredyt

j

- W

(

i pornczel

Ubezpieczenia
r-Unych
finansowych
Ubezpieczenia
koszt . - w
prawnej
Ubezpieczenia

Swi adczeni

pomocy

opracowani e Regpon e Nabedpmar @stavawi e

(



Fo r mu gralardowa w module ubezpieczeniowym w ubezpieczeniach innych
ni O na( ploydcmoedu g ryzykazak@ad, Ue retzreatwy wys
z regular nddfistotiwoSc i N. Do kamet br wcpdl apayzyka skgadk
z ost ag yidnione zdarzenia ekstrema |l n e . Z zagoUenia formug
uzwgindni a te zdarzenia w podmodule ryzyka kat
zakgada, Ue mdyniyko wnwzdll bi znelklgjnydhtmi egi doyyc:
W przypadku ryzyka skgadki [ rezerw skgadka
na ryzyko skgadki , nat omi aadone odszizodowania nett
i Swiadczdmj®d pekgbbizycj i (BAPAr29iah).kRyzyko ezer w
bazowe we d auad o Pe €l e g amdowi dog-kognalnemu. Przy kalibrowaniu
parametr - w zakgada sin, filewamgr feodd jesdg!| iz

geograficznym orazwi el ko Sci [ czasu ponoszenia straty

3.3.2 Pomiar ryzykaw S wi eolvéney lIS

Zgodnie z art. 114, wy m- g kapitagowy =z tytugu ryzy

w ubezpieczeniach innych ni U na Uycie wyznac

Y8 Y Brdéi i o Ys'y Y8y (3.8)

gdzie: YO "“oraz "YO ¥ odpowiednie p o d moydruygz y ka ubezpiecze@& i
na Uwééei Hoparametr zaleUnoSci dla modudu ub

z macier zN atkldide S| onN w

Ryzyko skgadki iart. 116 wydiczavs | zgdoid ze waorern jako:

YO % o 0 , (3.9)
gdzie: ,, oznacza odchyl eni e standar dowe dl a
W ubezpieczeniach inmnychozmiakzmaa mUwncite,ryayk:
i rezerw w ubezpieczeniach innych ni U na Uyc
Wedgatd 16 mbarnwyznacza sin w zaleUnoSci od nm
ryzyka skgadki oraz osobno dla ryzykaktr-erzeer v

zostagQgy pr z dabs26.aMwpirzgpadeunw ary dl a ryzyka skgad
s i dszacowane wi el ko Sci skgadki dla ostatnich 12

mi e s iwipzypadku j u U z a whiznesue Bavametr ten r - wn uwedli d ni a
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wiells&k§ladek dla tych um-w po otylipsizgskdglegijn
biznesu.Zat em uwzgl ngpghiaayr deniye@Nce obecnego i n

Wym- g kapitagowy z tytugu ryzyka ubezpi e
i nnycrha nUphes e naj wi nksz Nraowych2aik aliCR dilbazpi e
d z i a @ uatadh 2016-2020 i wynosi 59-65%. W oczywi sty spos-b ry:
wystnpuje w dziale |, cbah.2®bstago zaprezent ow

Tabela 28 Udzi ag procent owyu mzykaouparpieczeniowegda u §
wW ubezpieczeniach innych ni U neh2016-2019¥% w SCR

[% SCR] 2016 2017 2018 2019
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezjy0% 0% 0% 0%
(dziag 1)
Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezjp65% 63% 59% @ 63%
(dziag 11)

tr-dgo: opr ac o pasiawie (KMF 2057h)eKNf,£2018), (KNF, 2019b),
(KNF, 2020d)

Z kolei Rys. 37, prezentuje wysokoSiz wyynewdiu kapi
ubezpieczeniowego wW ubezpieczeniach innych
towarzyst w. WSr - d zak gvaidit kvs zuybme zwyi reczieed®n zz nnaal
PZU SA, TUIR WARTA S.A., STU ERGO HESTIA SA, TUIR ALLIANZ POLSKA S.A.
oraz UNIQA TU S.A.

Tabela 29 Pr z y % goaiamu dywersyfikacji BSCR determinowanego ryzykiem

ubezpieczeniowym w ubezpieczeniach innych ni
T T T T T T
N N N N N N
< < < < < <
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
wart oScRPLNb%® W « % «Qc @ @
Ryzyko rynkowe 30 30 56 56 1 30
Ryzyko kontrahenta | 50 50 31 31 1 50
Ryzykoubezpi ecze@ O 0 0 0 1 0
Ryzyko ubezpiecze 80 80 77 77 57 80
Ryzyko ubezpiecze@ i 1 67 67 1 1 1
Ryzyko wartoSci ni emat 0 0 0 0 0 0

Dywersyfikacja | 27% @ 34% 35% @ 28% 5% 27%
SCR | 118 150 150 119 58 118

tr. dogopacowanie wgasne przy uUyciu funkcji So

BRaporti Nk RO 8LIR2iNGI® 2 A0l yAS &
)

S1 302N} dzo $1 o
NBRTF2dz N} LI2NISY 2LJzof A2 y

i
FyeyY LN ST Y2z2Yaa
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Rysunek 37 Wy m- ¢

ubezpi ecz éwlatatlz2016-3020 |

tr-dgo

140:7456478200

PZU SA

TUIR WARTA S.A.

STU ERGO HESTIA SA

GENERALIT.U. S.A.

AXATUIR S.A. pozniej UNIQATU S.A.

TUIR ALLIANZ POLSKA S.A.

COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group
INTERRISK TU S.A. Vienna Insurance Group

UNIQA TU S.A. (zamknieta)

LINK4TU S.A.

GOTHAER TU S.A. pdiniej WIENER TU S.A. Vienna Insurance Group
TUW TUW

TUW POLSKI ZAKEAD UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
PKOTUS.A.

AVIVA TU OGOLNYCH S.A.

TU EUROPA S.A.

CONCORDIA POLSKA TUW lub CONCORDIA POLSKA T.U. S.A.
PTRS.A.

TUZ TUW

TU EULER HERMES S.A.

T.U.W. POCZTOWE

BZ WBK-AVIVA TU OGOLNYCH S.A. pozniej SANTANDER AVIVA TU S.A.
TU INTER POLSKA S.A.

TUW SKOK pézniej SALTUS TUW

POLSKI GAZ TUW

KUKE S.A.

TU ZDROWIE S.A.

TUW- CUPRUM

SIGNAL IDUNA POLSKATU S.A.
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.

CREDIT AGRICOLE TU S.A.

D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.

TUW MEDICUM (w likwidacji)

PARTNER TUIR S.A.

kapitagowy z tyt ugowubegpieszénachiu hay prha ol Wokiapwydhlza k §ad- w

..n||'|||

500 000,00 1000 000,00 1500 000,00 2000 000,00 2500 000,00 3000000,00 3500000,00 4000 000,00 4500 000,00

= Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz na zyde 2020 m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz na Zyce 2019

® Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz na zyde 2018 m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz na zycie 2017

m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach innych niz na zyce 2016

opracowanie wgasne na podstawie raport-w SFCR
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Tab. 29 przedstawia symul acj e pozi omu dy wer
zmiennego poziomu ryzyka ubezpieczeniowegow ubezpi eczeniach i nn
Uycie oraz innych modudMalnfao rznauw@ syt haanj dwayr Chsoz
efekt dywersyfikacji ma miejsce, kiedy ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach
non-ifecodo wi el koSci jest zbli Uoder Woyknningsth Mo
r-wno rozgdoUabn3dprZedotawia przykgdad rozkgadotl
SALTUS TUW, gdzie w 2021 roku zwink zeni e Wy mo g uyzyka tyt u
ubezpieczeniowego wW ubezpi ec(a 80nG0&tysh PLN)nny c h
spowodozwd gfikszenie pozi o0/5ldyg.WeNt sy fi kacj i 0

Tabela 30 Pr zykgad zmi any pozi omu dywer syfi kac]
ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniachi nny crma nUyc i e

Zakgad ube SALTUWSCTUW E:

Rok: 2021
wartoSci Przed Po
Ryzyko rynkowe 75018 75018
Ryzyko kontrahenta 1212 1212
Ryzyko ubezpiec -
Ryzyko ubezpiecze 114 581 114 581
Ryzyko ubezpiecze@ i 23 276 73 276
Ryzyko wartoSci niemat -
Dywersyfikacja -57 199 -86 950

tr-dgo: opracowani e w@gas neALTES TyW das2024Awk e r apo
333 Metody zarzNdzani a

Anal ogicznie jak w sekcji 3.1.3 oraz 3.
rozwi Nzania zai mplementowane przez zakgady
ryzykiem ubezpieczeniowym w ubezpRezrwieNfzawh:
t e d o tidgntyfikétji, pomiaru i oceny, monitorowania i kontroli oraz d zi a § a &
zar zNdPzyelgl Nd zostad uz u pvemieniore wyiteraturze,o z wi Nz

kt -re mogN byl pomocne dla zakgad-w ubezpiec
Identyfikacja

Podobnie jak inne rodzaje ryzyka ubezpieczeniowego, ryzyko
ubezpieczeniowe w ubezpi eczeni ach identyfikawhne jest Wwazna Uy c
z cyklem trwania produktu ubezpieczeniowego - odjegotwor zeni a alU do wyga

z 0 b o w@EWNlzea ubezpieczonych.
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JednN z technik Il dentyfi kac]j underwgitingy k a ub
stosowany przez z a W gadudogenyuryzyka priyenovaredd do
ubezpieczenia. W- wczas z i d potencjplfiei rkzykav a a & e Ugalszym
etapie obj Ni moni tPoredgiwdr.oUeniem | ub modyf i
ubezpieczyciele przeprowadzajNr - wni eU analwidzioUwpggwuwanego
produktu na wy mogi kapitagowe. |l dentyf i kegkij a ma
Uy a iproduktu. N a p rv ymoreacie wd r o U ezmiana w produktach,
moni t or owa nicago pantfela, analizynpolitylji dhderwritingowej, taryfikacji,

t worzenia rezerw, reasekuracj i czy | i kwidac]
Ocenai pomiar

W przypadku oceny i pomiaru ryzyka ubezpieczeniowego ubezpieczyciele
w raportach SFCR wskazu j Naj cznSckee8magug selekcji i |
ryzyka przejmowania do ubezpieczenia w celu
oraz ryzyka antyselekcji*®. Do pomiaru zak gady ubwykhorezyet@® j N an:;
wybranych wska¥*ni k- w, met ody scenari uszowe
ekspozycji iTowarzyswawy sso Szagalhalii zii wr aUl i woSci
aktyw-w nad zobowi Nz akapi a mi§,owymayw wywydl ai ccazl ennoi Sec i
W ramach test-w stresu i analt ajgdenaviosaeUl i wo S

dotyczNce

kumulacjir yzyka (realizacja um-w 0 naj winkszy:
wzrostus zkodowoSci (podwyUszenie pywlUsazmernira ¢
parametru niezdolnoSci do pracy, zmiana W
T zwi nk sazienfil acj i (dotyczy wynagrodze@E | ak

wynagrodzenia),
wzrostu lub spadkuws p- gczynni k- w rez-§0§nacji z um- w
wzrostu lub spadku k 0 s z t miwistracginych o +/-10%,
wzrostu ryzyka katastroficznego o +/-10% lub 20%.
PodsumomaunjaNci za wr aUliwoSci zakgada podwyUsz
parametr - -w aktuarialnych.

W yieasStSio2elimrdOenx:r G211 i@sNB2 dzoST LIASOT @0ASE 20GNJ & Ydz
LN} s R2LI2ZR20ASZalGp2 osealtnNLASYAEl dELAZFRR22865ica&d81 652§ A,
TIENkosyYy2 6 LINJ@LIR1dz LI22SRey Ol S32 dzoST LIASOI 2yS32 6dz S1
f dzo 3ANMzL) 1EASyildsé 061 Nk R {fASylseég o6Fyldz dzo ST LIASOI Sy A S

FIL1Ge Ol yXGIU2@D.6 A 2N0
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Monitorowanie i kontrola

Monitorowanie i kontrola ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach innych
ni U na Uycie (podobnie jak k pdedea qatykicgrejy ka ub
analizie pozi omu ryzyka i okreSlenetytu stopn

na ryzyko w postaci i mit- - w.
Raportowanie

Podobnie jest w przypadku raportowania , k polegae na komunikaciji
0 poziomie ryzyka ubezpieczeniowego, efektach jego monitorowania i kontrolowania
na r- U ehy poziomach decyzyjnych poprzez kwartalne raporty, uwzgl ndniaj |
narzindzia pomi aewe zpoeéa pom@arwi o n

Dziagania zarzNdcze

W celu ograniczenia ryzyka zakgady St osuj Mkie rjakz wi Nz a
dywersyfikacja i zr -wnowaUeni e porltifrailtay urba z piog czale
ekspozyaj fipos zcze gordzmeasekuraciaylzzyi ka gnaanj ieNma celu
mi ni mal i z azcqg Sit ardyyz yvkyanTake 3li lomreN met odN zar z Nd z
transfer ryzyka, ws z ¢ z e g - | przypp&d&ui ryzyka ponad wyznaczone limity, Kkt - r e
moUe zostal zaakceptowane, ale musKolbeyjinNw- w
mo Ub Swi N nikaais tyzyka. W przypadku ryzyka ubezpieczeniowego ma to

miejsce, gdy dane ryzyko nie zostaje p r ztg jd@ ubezpieczenia w ramach

stosowanego underwritingu. Il nny mi s Jtwiergzone zbw tvysqkie ryzyko,

kt -rego ohosniygzeni a s Kstatedzep pkjeptacy | ryryka i

rozumi ana jako aprobata konsekwencj.i wyni ka
ryzyka ubezpieczeniowego, jeSli nie zagraUOa

na przykgad popezéndbestwsawanitowych ze wzg

portfel w przypadku masowych rezygnacji z un
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Tabela 31 Metody ograniczania ryzyk zakwalifikowanych do kategorii ryzyka
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniachi nny cra iyl i e

Ryzyko

Ryzykos k g a d

i rezerw

Ryzyko

rezygnacji

z

um- w

Ryzyko

katastroficzne

Metoda ograniczania ryzyka

il

= =4 a4 -a -

1

opracowani e

wyliczenie wymog-w kapitagowych
oraz parametrach odchyl enia stan:
delegowanym( Rozpor zNdzeni e, 2014)
uzupegniaj Nco wyni ki uzyskane pr.
formugy standardowej model u do p:
grupowym model u wewnitrznym

testy stresu

wyliczenie najlepszego oszacowania rezerw szkodowych

wyliczenie marginesu ryzyka

testyadekwat noSci rezer w

wyliczenie wymog-w kapitagowych
oraz parametrach odchyl enia stan:
delegowanym( Rozpor zNdzeni e, 2014)
uzupegniaj Nco wyni ki uzywhamge wz.
formugy standardowej modelu do p:
grupowym model u wewnntrznym

testy stresu

wyliczenie wymog-w kapitagowych
oraz parametrach odchyleniast andar dowego okreS$S
delegowanym( Rozpor zNdzeni e, 2014)
uzupegniaj Nco wyniki uzyskane pr .
formugy standardowe|j model u do p:
grupowym model u wewnintrznym

model katastrof naturalnych budowany w oparciu o0 modele
zewnintrzne, w celu opracowania r.
alternatywny pomiar | epi ej odzwi
w Sp-gce

progi ubezpieczeniowe oraz poziomy ich wykorzystania
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34 Ryzyko ubezpiecze® zdrowotnych

3.4.1 Definiciei zagoUeni a

Literatura podaj e, i U z ub eieafihiirswanean i a mi
mamy do czynienia w dw-ch sytuacjacuraty gdy p
dochodu z tytugdu ni e zddabilityioc&meiinsucaoce) prazagdyy ( ang
pragni emy ub e znp iwgpadely iwy da tik - w medycznych zZ W
z leczeniem (ang. medical expense insurance) (Vaughan i Vaughan, 2008; Skipper
i Black, 2000). W pol ski m pi fknpoeajNMi Rotdavoreg M. Os a knie A

wypracowano j ak dot Nd jednolitego nazewnictwa dlI
przedmi ot rozwaUa€GE. Szczeg:-Ilnie terminy: ub e
medyczne, ubezpieczenia <chorobowe sN stoso
znac zeni(Kwegen,Borda i Osak, 2016).

Prywatne ubezpieczenia zdrowotne st anowi N u z u @ledatywediai e | ub

ubezpiecze® g2gpodercenycpbpunktem 84 preambugy d
I,Aw niekt-rych pa@Gtwach czgonkowskich pryw
zdrowotne moUe w czinSci |l ub w ca@of@avanezast Np
przezsystemy ubezpieczenia spogecznego.

Jakpodaje E. DNbrowska Azak Jddytddigkezapi ec z e
w celu zapewnienia zar-wno | eczenia, jak i p
|l osowoSI z(daN tzreonw sakaaUbezpe6z&ngi )zdrowotne podobnie jak
ubezpieczeni a na Oyci e wystihipuj &nyclworaz or mi e
grupowych, aichzakresn aj ¢ z i Sc i emi fodbzeyj mumrey0rhii wo Si skor z
z zabieg-w ambubada@&@ygdngghdesydopngohl ekar za
i/l ub specjalist- - w, dostnp do pl ac- wek me (
assistance medyczny oraz teleporady medyczne.

Dyrektywa Solvency I wyr - 0Oni a obok
w ubezpieczeniach na Uycie i ryzykaondifeezpi ec
dodatkowo ryzyko w ubezpieczeniach zdrowotnych. Ubezpieczenia zdrow

mi el charakter ubezpieczet@punoalfdldyci e al bo ube
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Jak podaje art. 105 Dyrektywy Solvency Il, Abez wzgl fidu na t
ubezpieczenia zdrowotne sN prowadzone w opa
do podstawy t echni cznej ubezpiecze®& na Oyci e,
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych odzwierciedla ryzyko
wyni kaj Nce ze zobowi Nza® dotyczNcych ubez
nastfipstwem pokrytych w danajyctziwa@aleno $aioc
(Dyrektywa, 2009). W s kgad modugu ryzykaubazpieczepidcte czeni
zdrowotnych wchodzi podmodug ryzykeaachubezpi
zdrowotnych o char akt e ftypusSLTihbathz gng. 8imilareoGfen a Uy c
Techniques), podmodug ryzyka ubezp enachzdrowdtoyghe go w
ochar akt erze ubezpi ec z e{@uNoiByTchealthnand) Similartoly c i e
Non-Life Techniques),a t apkoldemodu§ ryzyka katastroficzne
zdrowotnych. W r amac h ubezpiecze@® zdgiraiod wiyitih Iwiyn
biznesowych,kt - re gNczN sif (ab.82rxt ery segmenty

Tabela 32 Li ni e bi znesowe Sol vency [ rozpoznaw
zdrowotnych

Linia

biznesu Nazwa linii

1 Ubezpieczenia pokrycia koszt-w Swiadcze

2 Ubezpieczenia na wypadek wutraty dochod-

3 Ubezpieczenia pracownicze

13 Ubezpieczenia pokrycia kos-obewmsywiNzgac ze

z tytugu reasekuraciji proporcjonal nej
14 Ubezpieczenia na wypade& mijrddcy sdokdwidN

reasekuracji proporcjonalnej
15 Ubezpieczenia pracownicze-obej muj Nce zobowi Nzani a z

proporcjonalnej

25 Reasekuracja nieproporcjonal na ubezpiec
29 Ubezpieczenia zdrowotne
33 Renty z um-w ubezpieczenia innych ni U

powi Nzane ze zobowi Nzaniami z tytugu ub

[(@]¢
Z\
(@]

tr-dgo: opracowani e wgasDyrektywa, 2000pr ci u o Za
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Tabela33Pr zypi sani e | inii bi znesowych do segmen
ubezpiecze® zdrowotnych

Segment Linie
biznesowe

Ubezpieczeni a pokryci a koszt - - w Swi ¢ 1oraz 13

proporcjonalna

Ubezpieczenia na wypadek wutraty dochc2orazl4

Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja proporcjonalna 3oraz 15

Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpi?25
tr-dgo: ZaRNepoik NWEMN¥ n( e

Dokument EIOPA (2014) podaje,Ue zagoUeni a | eUNce u podsH
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniachz d r owot nych typu SLT sN ta
modugu ryzyka ubezpiecneactbwagoUwcubezpi ewgi !l
ni epednosprzawrhoSomiwal noSci kidsaz tubae zlpd cezcezrei@ |,
rezygnaci i Zz um-w (SLT Health), ryzyka rewi
ryzyka katastroficznego (SLT Health). Podobnie, za o Ueni e dla modug
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnychtypuNon-SL T s N t ajdki e s am
dl a modugu ryzyka ubezpi ercizeeenh owergny chw  rua e

z wyj Ntkiem modugu ryzyka katastroficznego w

3.4.2 Pomiar ryzykaw Swi et l e Solvency ||

Zgodnie z art. 144 Aktu delegowanego ( Rozpor zNdzewmym,g 2014
kapitagowy z tytugu ryzyka ubezpieczeni owe
wylicza si ®éprngZd kutOyrcyi uj est parametrem zal eU
korelacji atkMeBdzYoa¥YO'W czyli wymog- -gw @@l a poc
czyli odpowiednio: podmodudgu ryzyka ubezpi eemaehni owe g
zdrowotnych o] charakterze ubezpiecze & n a
ubezpieczeniowego w ubezpieczeni ach zdr owotnych o charakt
innych ni U na Uy ciyska &atastroficzpegodwnobdzpigczeniach
zdrowotnych. For mu g a SCR dbkzpieczenyowegk & ubezpieczeniach

zdrowotnych to:

Y8 Y Brdél i5°0°Y8'Y Y6 (3.10)
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gdzie:6 ¢ i iy Opar ametr zaleUnoSci weddug macierzy

-

oraz"Y® 'YYO 'Y wymogi k a p idtlaaj opwoed mi@0 u § - w

Wy m- g kapi dagowypodmodugu ryzyka ubez
w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpi ec g &i mmcazy si fi
podobnie do "YO 'Y , j ednak przy uUOyciu i nnego [
61 1 YP2Ygodnego z mlaciivedgNgkwzor u:
YO 'Y BrOoei i VD "YYO'Y YO Y (3.11)
gdzie: 6 ¢ 1 1 W toopar ametr zal eUnoSci weddug macier z

144,a YO 'Y'YO Yowy mogi kapitagowe pddmpdws czeg: - | ny
Podobnej ak w przypadku ryzyka ubezpieczenioweg

ryzykoubezpi eczeni owe w ubezpieczeniach zdrowot

na Uyci e skgada sin z: podmodugu ryzyka
zdrowotnych, ryzyka djugowi ecznoSci w ubez
ni ezdol noSciizackbmwapn a 8 g i W ubezpieczeniach zd
zwi Nzanego z wysokoSci N ponoszonych koszt - -w

ryzyka rewi zji wysokoSci rent w ubezpiecz
zwi Nzanego z Wgemggnakjaamit agowe dbél tgzrch pbd
analogicznie jak w module ryzyka ubezpieczen

Wym- g kapi tya @dva podmodudgu ryzyka ubez
w ubezpieczeni ach zdrowotnych o charakterze ubezpi
similar to non-life technic, NSLT) zgodnie z art. 145, wy znacza si i for mugN:

Y6 Y YOY o YOY , (3.12)

C

gdzie: YO Y ¢ to wym-g kapitagowy dla ryzy!l
wW ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
a’Yo'yY to wym-g kapitagowy dla ryzyka rez
zdrowotnych o charakterze ubezpiecze@ innych
Wy m- g kapi tydauww z7yzyka skgadkieniacgh r ezert
zdrowotnych o char anor-ligerl z ec z yderdyzzpi¢ pa k e @y m- ¢

ryzyka skgdadki i remeelWywi otwgezpi eczeni ach
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Rysunek 38 Schemat szok- - w d| aegor y zrgzkgmacjammi wi Nz an
w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze

40%

z of AOT 68 LINJ &a

wbrak kontynuacji
dzY's ¢ dzo S1 LJIA

(0p))

Z 0% dz¥s ¢ dzo ST LJA S wzrost 0 x% najlepszego oszacowa
lub reasekuracji rezerw technicznaibezpieczeniowych
tr-dgo: Opracowanie w

Wym- gk api yagowtugu ryzyka rezygnacji w ube
o charakterze non-life (art. 150)st anowi stratfin podstawowych S
skutek zaj Sciomradacze@i e kontynuacij.i um- w ul
spadek 040% | i cz by pr zyusbezgigczema lub neasekuracji. Schemat ten
z 0 s raprézentowany na Rys. 38.

Wym- g kapitagowy dla podmodudgu renachka kat

zdrowotnychwy | i cza sin w zaleUnoSci od wymogu dI .
YO'Y & 8 ryzyka koncentyo¥cj i W\oRza o/ayka w
pandemii Y6 Y : zgodnie z formugN:

YO 'Y _ YOY g g YO'Y g YO'Y h(3.13)

gdzie: "YO'Y ¢ gwym- g kapi trayzoyvkya dMygpadk ;dla masow
ryzyka wypadk-wymag okvgp ihtyayBakvoy ccelnda r acj i wypze
i"Yo'Y -wym-g kapitagowy dla ryzyka pandemi.
Odpowi edni eyspodmoeduEi n do zobowi NzaE& z tytug
wymienionych w Tab. 34.

Na polskim rynku ubezpieczeniowym, ryzyko ubezpieczeniowe

w ubezpieczeniach zdrowotnych w latach 2016-2 020 w pr zypadku dzi ag

wok - gL 6P i stanowi modug trzeci co do wielko
ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych wynosi 5-6 % i j est to m
czwarty codowielkoSci , co zestawiono w Tab. 35.
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Tabela 34 Zast osowani e podmodug-w ryzykanaghat astr
zdrowotnychw zal eUnog$wui zobowi NzaE

Nazwa podn Zastosowanie

Podmodug do zobowi NzaE& z tytugu ubezpiecze
wypadk: - w zobowi Nza® zdrowotnych innych ni0
masowych pracowniczych i zobowi Nz an iodszkosgowaniak

pracownicze
Podmodug do zobowi NzaE z tytugu ubezpiecz
koncentracji reasekuracyjnych obej muj Ncych od s
wypadk - w zobowi Nza® z tytugu grupowwdhatuled,
i grupowych zobowi Nza@E r e awsterkautrfa cd/q
Podmodug do zobowi NzaE& z tytugu ubezpiecze
pandemii zobowi Nda@wot nych, innych niU zobo
pracowni czy c hiaieasekurdryne o Bl e p muoddtkodowania

pracownicze
tr . dAf.d60(Rozpor z N2D¥4g ni e

Tabela 35 Udzi ag procent owyu mzykaouparpieczeniowegat u g
w ubezpieczeniach zdr owot nagachi?016-2089¢'R dl a dzi a
[% SCR] 2016 2017 2018 2019
Udzi ag k b [ i
g ryzyka ubezpieczeniowego as0p | sz | ass | G
(dziag 1)

Udzi ag ryzyka ubezpieczeni owego
) ? yzy P g 6% 5% 5% 5%
(dziag I|1)

tr-dgo: opr ac o pasiawie (KMF 2057h)gKNf,£2018), (KNF, 2019b),
(KNF, 2020d)

Rys. 39 i Rys. 40 prezentujN wysokoSi wy
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdr owot
dziagu | i 11 w tym smamW hzhaarlyez dn ziak gaadasn w
wymogu s N: AVI VA TUNtNEDERLANDENI ONUAEKE S. A. ,
t YCIE TUIi R S. A., TUnt WARTA S. A., PZzU t YCI E

odpowiednio: STU ERGO HESTIA SA, PZU SA, SALTUS TUW, UNIQATU S.A., TUIR
WARTA S.A.

Awl L2 NI T NskR@2Nde 20 aadli Fay A S &S {10621 NWJ0 | dzol 80 KaoASIOvig@ ZNIRIPEA Y G S
NBRTF2dz N} LI2NIGSY 2Lzt A12é6lyey LINI ST Yz2yaaat bl RT 2Nz
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Rysunek39Wy m- g kapitagowy z tytugu ryzyka ubezpi eckapwchawkgadw wubezpi
ubezpiecze® dzi a0 | w | atach 2016

AVIVA TUNRZ 5.A. A
NATIONALE-NEDERLANDEN TURZ 5.4, [SSSSS——
TUnZ WARTA 5.4, |—

PRAMERICA 7YCIE TUIR SA pozniej UNUM ZYCIE TUIR 5.4,  [———
PZU ZYCIE S —

AXA ZYCIE TU S.A. p6Zniej UNIQA TU na ZYCIE 5.4, [

METLIFE TUnZiR 5.4, [
COMPENSA TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group __
BZ WBK-AVIVA TUnZ S.A. p6Zniej SANTANDER AVIVA TU na ZYCIE S.A. .
POCZTOWE TUnZ S.A.
TU SKOK ZYCIE SA p6iniej SALTUS TU ZYCIE SA
SIGNAL IDUNA ZYCIE POLSKA TU S.A.
TU INTER-ZYCIE POLSKA S.A.
TUnZ CARDIF POLSKA S.A.

T oEew onmm gyt

PKO ZYCIETU S.A.

MACIF ZYCIE TUW poZniej AMERIGO ZYCIE TUW

OPEN LIFE TU ZYCIE S.A.

TU na ZYCIE EUROPA S.A.

GENERALI ZYCIE T.U. S.A.

AEGON TU na ZYCIE S.A.

VIENNA LIFE TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group

TU ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.

STUnZ ERGO HESTIA SA

UNIQA TU na ZYCIE S.A. (zamknieta w 2020)

POLISA-ZYCIE TU S.A. Vienna Insurance Group (pofaczone z Compensa TU na Zycie S.A.)
WTUZIR CONCORDIA CAPITAL SA (pofaczone z Generali Zycie TU SA)

POLSKI GAZ TUW na ZYCIE
- 100 000,00 200 000,00 300 000,00 400 000,00 500 000,00 600 000,00 700 000,00 800 000,00

W Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych (2020) ® Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych (2019) ® Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych (2018)

Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych (2017) ® Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych (2016)
tr-dgo: opracowandis¢ awgasmeapoat -w SFCR
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Rysunek40Wy m- g kapitagowy z tytugu ryzyka ubezpi eckapwchawkgadw wubezpi
ubezpiecze® dzi a@0 Il w | atach 2016

STU ERGO HESTIA SA

PZU SA

TUW SKOK podzniej SALTUS TUW

AXA TUIR S.A. pozniej UNIQA TU S.A.

TUIR WARTA S.A.

PKO TU S.A.

TU EUROPA S.A.

GENERALIT.U. S.A.

BZ WBK-AVIVA TU OGOLNYCH S.A. pozniej SANTANDER AVIVA TU S.A.
INTERRISK TU S.A. Vienna Insurance Group
COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group
UNIQA TU S.A. (zamknieta)

AVIVA TU OGOLNYCH S.A.

TUIR ALLIANZ POLSKA S.A.

GOTHAER TU S.A. p6iniej WIENER TU S.A. Vienna Insurance Group
TU ZDROWIE S.A.

T.U.W. POCZTOWE

TUW TUW

SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.

LINK4 TU S.A.

TU INTER POLSKA S.A.
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.

TUZ TUW

PTR S.A.

CONCORDIA POLSKA TUW lub CONCORDIA POLSKA T.U. SA.
CREDIT AGRICOLE TU S.A.

TUW POLSKI ZAKEAD UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
POLSKI GAZ TUW

TUW- CUPRUM

PARTNER TUIR S.A.

TUW MEDICUM (w likwidacji)

TU EULER HERMES S.A.

KUKE S.A.

D.AS. TU OCHRONY PRAWNEI S.A.

"""““""“V!H“IIl

- 50000,00 100 000,00 150 000,00 200 000,00 250 000,00

m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 2020 m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 2019 m Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 2018

W Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 2017 ® Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych 2016

tr-dgo: opracawgpmidestwagva en® agport -w SFC
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Tabela 36 Pr z y k goziamu dywersyfikacji BSCR determinowanego ryzykiem
ubezpieczeniowym w ubezpieczeniach zdrowotnych

o o T o o
N N N N N
< < < < <

~ ~ ~ ~ ~ ~

wartoScPLNb% ' « « « ©x

Ryzyko rynkowe 50 53 5 19 1

Ryzyko kontrahenta 30 30 130 30 1

Ryzyko ubezpiec O 0 0 0 0

Ryzyko ubezpiecze 80 78 41 49 67
Ryzyko ubezpiecze® i 20 69 9 23 1
Ry zy k o waiemateSatniych i prawnych 0 0 0 0 0

Dywersyfikacja | 31% 35% 18% 33% 4%
SCR 123 150 152 81 68

tr-dgo: Opracowanie wdgasne przy uUyciu funkc
Tab. 36 przedstawia sy mul acj e pozi omu dywer syfi kac

zmiennego poziomu ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych oraz

i nnych modug- - w formugy standardowej . Obse

dywersyfikacji ma miejsce, kiedy poziom ryzyka ubezpieczeniowego

w ubezpieczeniach zdrowotnych jestz b1 i donwi el ko Sci i nnych mod

Tab. 37 pr zedstawia przykgad r oRkdidhaledNedetaBdErR t o wa

TUNnt ,Sgdgie w 2021 roku zwiik sz ewyeaogu Zu ryzykat u g

ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych (o 100 000 tys. PLN)

spowodozwa gikszeni e pozi odaB79dyg.WieNr sy f i kacj i 0

Tabela 37 Pr zykgad zmi any pozi omu dywer syfi kac]
ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych

Zakgad ubedNpiteomnalEe Nederl|l anden TUnt S. A.
Rok: 2021

wartoSci Przed Po
Ryzyko rynkowe 393 472 393 472
Ryzyko kontrahenta 17 299 17 299
Ryzyko ubezpiec 836 527 836 527
Ryzyko ubezpiecze 236 434 336 434
Ryzyko ubezpiecze@® i - -
Ryzyko wartoSci ni emat - -
Dywersyfikacja -373 118 -420 497
tr-dgo: opracowani e w(gas n e\atiorale Nedatlandea wi e r apo

TUNt £.2021 rok
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34.3 Metody zarzNdzani a

Z uwagi n iyzykb ablezpieczebi@ve w ubezpieczeniach zdrowotnych
przyimujec har akt er whme Jyicéneeyddb ni, U med oldyc izear z Nd z

sN odpowi edni o podobne do tych przedstawiony
Identyfikacja

Ryzyko ubezpieczeniowe o0 g - § ewn tym ryzyko ubezpieczeniowe
w ubezpieczeniach zdrowotnych identyfikowane jest wraz z procesem tworzenia
produkt u ubezpieczeni owego i t r w@ wobed) do

ubezpieczonych.
Ocenai pomiar

Metody pomiaru ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych
w zaleUnoSci od ich charakteru toUsame sN

w ubezpieczeniachn a 0y c iuleezpieazemiach non-life.
Monitorowanie i kontrola

Monitorowanie i kontrola ryzyka ubezpieczeniowego o g - gewm,ym t ak Ue
ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych, p o | e gadykficznej
analizie pozi omu ryzyka i okr eS| elimitami st opn

apetytu na ryzyko.
Raportowanie

W przypadku ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych,
raportowanie r - w ngolegd na komunikacji o jego poziomie, efektach monitorowania
i kontrol owania r - Uny sk opnoizti eotnoorm wdleewenyiizt Y jdzonyyimm

czy radzie nadzorczej, w tym poprzez kwartalne raporty z awi er aj Ncymi. pomi a
Dziagania zarzNdcze

Dzi adani a, takierjak Ngtanigzanie ryzyka, jego transfer, unikanie
[ akceptacja sN analogiczne jak dla metod z:

w ubezpieczeniach na U0y cprzedstawiotychiwrsekgid.8.3 ni U n:
oraz 3.3.3.
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35 Ryzyko niewykonania zobowi Nza® przez kont

3.5.1 Definiciei zagoUeni a

W literaturze i praktyce cznsto ryzyko
kontrahentaj est t oUsame r yzy k2021kdefmidjgryzgkovkeeoytowe Hu | |
jako ryzyko poniesienia strat y na skut ek wupadgopBdodas gidy zedsi
Jorion (2007) szeroko definiuje ryzyko kredytowe | &
niewykonaniaprzezkont r ahent a postanowi e@® umownych

Opr-cz faktu niewykonania zobowi Nza@ umow
Chmielowiec (2010) ws kazuj e przede wszystkim na ryzyk
adodat kowo podkreSla, iU ryzyka kredytowego
finansowych, ale do wszystkich zobowi NzaG,
Literatura definiuje ryzyko kredytowe jako
zpowodu niewy wi Nzani a sif partnera t¢ansme®aj i VAR
t - gt k,@WB.kiNal eUy jednak odr -Unil ryzyko kont:
Bowiemr yzyko kontrahenta obejmuje nie tylko p
zobowi Nzania przez dguUni ka, ale jest znac
naruszenia zolRawikNzamMikeo | wi 2k Metedolmia BION u mo w)
ki erowana do bank-twj akdi nyaykorpwezgWwpkonani a
przez kontrahenta i klasyfikuje je do grupy ryzyka kredytowego wraz z ryzykiem
koncentracj.i oraz ryzykiemKNF20BsZ yikcglieiw groum
ryzyka kredyt owego, Komi sj a Nadzoru Fi nan
ni eoczekiwanego ni eaykanahnila podomws Neni a S
kredytowej zagraUaj Ncej(KNFyRI@nani u zobowi Nzan

Sektor bankowy rozwija coraz bardziej zaawansowane modele do wyceny
ryzyka kredytowego. Modele te bazujN na kwo
potencjalnie odzyskanej kwoty. Jak podaje |
trzech czynnikach: ryzyku u p a d § o Getaillt rigklakangrahenta mierzonym przez
wi el B &&rlg. probability of default) , ekspozycji kredytowej,
znana jako ‘O0 dang. exposure at default) or az ryzyku zwi Nzanym
odzys Kaany.recoveryrate) , kt -r N moUnaYWypz nddmyg.l j ako
loss given default) (Jorion, 2007). W: wc z as p a #aeRyss 41aoezekiovana

st r at aryzykatksedytoviego ‘O 0O(ang. expected loss) jest wyznaczona jako:
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00 00O 0 'O0O0BODO p YY 06D (3.14)
gdzie: 0 O- pr awdopodobi e Es O WD® sturpaatdaj oS cit,yt ugu ni e
zobowi No@@iwart oSi ekspozycj.i kredytowe]j w

zobowi NY¥stopaodzysku.

Rysunek4l1 Ro z kg§tadat ryzyka krddyiofvego

o

=

i

~=

Q

0

[s]

0

o]

o

<]

-

=

S

o- | oczekiwana nieoczekiwa
strata (EL) strata (UL)
+—p g >

- Strata

tr . dopa:acowani e wgasne na podstawie symul owal

W sektorze bankowym szacuj e sin kapite
kredytowego na podstawie funkcj i prapabsity oSci
density function) portfela strat kredytowych. Ry zy ko kr edyt owe skgada
komponent - w: 0 ¢ z ©K iorazameeczekiveaney sraty YO . Krzywa
pokazuje, Ue magdge straty Owwyosktod g wcjalk hc 2 uSc ind je
straty.

Dyrektywa Solvency Il w pewien spos-b ni
formuga standar dedlymiar yavglgd ndnieswy konania zobo
kont r ahent a,samd oyzykoikencertracji oraz ryzyko spreadu kredytowego
klasyfikujpdomoduguy zyka rynkowego. Nat omi ast odnoShn
sprawozda®E na temat wy p § a ¢ a |IDyrekywai nakazujek on dy c
publikowanie wsekcjiC. 3 i nf or macj i na temat ryzyka Kkr.i
ubezpiecze® w s,wgiaShmi ea o rstekoch i C.3 cznsto
ryzyka kredytowego-r yzyko spreadu kredytowegoprazr yzyko
ryzyko ni ewykonapzeakotrahbnawi Nz ani a
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Natepodr yzyka wskazuje r-wnieU saabllDyr ekt
definiujNc ryzyko kredytowe jako Aryzyko st

finansowej wyni kaj Nce z waha@® zdol noSci

wartoSciowych, kontrahent - w i wszel kich dgu
ubezpi eczeyE rieazsaekkguardac j i , wW postaci ryzyka
przez kontrahenta,r yzy ka spreadu | ub Kk onc gDyeektyaws; | i ry z

2009. Zatem ryzyko niewykonania zoaewi Mdaao@apr
jako moUliwoSi poniesienia straty w zwiNzk
zobowi Nza® przez kontrahent -emsii iddguUnidk}l wo §$
kredytowej. W dziagalnoSci zakgad-w ubezpie

ni ewykonania zobowi Nza® przez kontrahenta po

A kontrakty reasekuracyjne lub koasekuracyjne*?,
A umowy agencyjne oraz umowy ubezpieczenia,
A nal eUOnoSci od innych ddguUnik-w ubezpiecze
A transakcje dotyczNce instrument-w pocho:i

pienifnlUOnych w instytucjach kredytowych.
Zat em ryzyko niewykonania zobowapag(Eumpaweaeiz
nanastfipuj Nce rodzaje: ryzyko zwi NzaneNz | ok:
reasekupraza yjzrydo zwi Nzane z pozostagN dziagal
Zgodnie z dokumentem (EIOPA, 2014), mo d urgzyka niewykonania

zobowi Nza® przez kontrahenta jest zaprojekt

wartoSciiakopwwiwNza®& spowodowanych nieoczeki
pogorszeniem sin zdolnoSci kredytowejtoni ezal
zastosowani e do um- w r eas e k wcay a goghpdmygtc h Z 3
(z wygNczeniem pochodnych i nstrument -w Kkr et
w module ryzyka spreadu). Ekspozycje wobec n
sNkl asyfi kowane j ako ekspozycj e typu 2, I
zdywersyfi kowane, | ecz prawdopMydo lgnikepnitea gmo
j est oceniony na podstawie ekspozycji, wobec

anastnpni eydodamegovtgpn ekspozycii 1 lub 2.

y
(0p))
Py

dzNJ 021 (2 dzo ST LA SOOI SyAS NeBT &1 6allsftyArsS LN
f2 1 giésipriiuSlosundy@bérfigtieias 2 6 2 RY
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Modud ryzyka ni ewyEpmzeza kontrahenta ocodzoierciedla a
straty moUliwe w ciNgu kolejnych 12 miesifc

formy prawne)) w z wi N znleaczekivanym ni ewy konani em zobowi R

pogorszeniemsi i zdol noSci kr edWodwg pbejreupprumawa he nt - v
sguUNce ograniczeniu ryzyka, taki e j ak u
i instrumenty pochodne, naleUnoSci oeé poSre
wszel ki e i nne ekspozycj e kredytowe nNi eobj i
kredytowego. Mod teduwz gl nhdni a gwarancje |l ub inne do
posiadane przez zakgad ubezpiecze® | ub zak:i

zakgadu oraz rakaNzane z nim

3.5.2 Pomiar ryzykaw S wi eolvéney IIS

Ryzyko ni ewykonani a zobowi Nza@E przez
z komponent-w podstawowego wy.mdegdug uwy pfgoarcnau gn
standardowej wym-g kapitagowy mmzezkgntrahgnta ni ewy
wyliczany jest jako:

YOY  YOY . plw YOY R YOY R YOY (3.15)

gdzie:"'YO Y j oraz"'YOY , -wym- g kapitagowy generowany

typu 1i 2, odpowiednio.

Jako ekspozycje typu 1, Akt delegowany ( Roz por z Nd z evrait. 489 201 4)
ust. 2wy U n iumowy ograniczenia ryzyka, takie jak: reasekuracja czy sekurytyzacja,
Sr o d k iU gpna eanhunku bankowym, czynal eUnoSci depozytowe ¢
ceduj Ncych (odbyak §pozypeji wobec pojedynczych
wi fkszej niBopfparcony kapitag zakgdadoamwaz (do k
wszel kie prawnie wi NUNce zobowi Nzania w tym
i l i st-w gwamMManrxryg ynpyadck u towarzystw dobezpi €
ekspozycji t y p u 1 zakapizwagsi nagoUyci el ski, wk g aod
r-wnowalUne petpawjoevy o Srodk-w wgasnych (do
wezwano), a t a k U e, alkgedydywyai imre foszczenia (Rozporz Nd z e20%4)e
Nat omi ast ekspozycje typu 2 obejmujN wszyst
zostagy objnte podmodugem ryzyka spreadu kre

typul,wtym:inal eUnoSci od poSrednik-w, nalUetnbkSci
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zabezpieczone hipotecznie, naleUnoScdla depoz
gNcznej ekspozycji wobec pojedynczych kKont
zobowi Nzani a, do kt-rych o plgzbaekspozyej weleee wa n o,
pojedynczych kontrahent -w przekracza 15.

Wym-g kapitagowy =z tytugu seikiis pnoazsytcijpiuj tNep

Sspos - b:
o ,h ., Xb B0"00
YO Y j v ,h xp BOOO, c¢mb B, (3.16)
B 006 , ¢mbBD00

gdzie: ) "OOstrataz tyt ugu ni ewy k om,a-mdclylerzestanolasdowez a ni a
rozkgadu sWrwtzBBy P@pedt cagkowitN stratN z t
zobowi Nza® dla wszystkich ekspozycji typu 1

W przypadku wymogu kapitagowego dla eks
on nastninpuj Nco:

YO i wmb 000, g 4 Bpub 000 (3.17)

gdzie:B 0 'OG c a § kaoswdtatz t yt ugu ni ewykonania zobowi
ekspozycji typu 2 i 0 00 | ¢ 5 -CcCaQkaostwataaz tytugu niewyko
zobowi Nza® dla wszystkich naleUnoSci od po
3 miesincy.

Z kolei 0 "OQ@ang. loss given default) czyli strata z tytudg
zobowi Nzasnti a - wna sumi e st rkartrahantabVépzypadky e d y n ¢ :
um-w reasekuraciji i seNjakarytyzacji wyznacza s
D00 OMd TP ¢ OBEEQUIP YD) g O ddwQan Ofda @E1R)Q
gdzie:¢ OBE@O N aj |l epsze oszacowanie kwot nal eUnyc
sekurytyzacj.i ubezpieczeni owej Y0 odpowi adaj
efekt ograniczenia ryzyka aktuarialnego i @ OO Qa R QQwaNt @81 shkor ygow
zabezpieczeniem o ryzyko oraz "Q@e czynnik uwzgliid n i a jskutki yekonomiczne
umowy zabezpieczeni a w readekuraejislube sekumnytyzadjio um- w
w przypadku zdarzenia kredytowego dotyczNceg

JeUel i umown reasekuracij.i zawarto z reas

anemni ej60% Bktyw-w kontrahenta | esaw-ovcjzratse ur
b'0Ofal eUy wyznaczyl | apodanegoawkzastilunO.m NOpe @g i
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wartoSi i nshodnegoéndraz’Ypoc -wartoSi ograniczeni

rynkowego. 0 'O@ - wc avysz nac nassififmuj Nc o

D0"00&Omnpk O vnk YD "G dOOQan OO a Q3.190
gdzie: YO - war t oofrhniczenia ryzyka rynkowego, "O - czynnik
uwzglndniaj Ncy skut ki ekonomiczne umowy zabe
reasekuracij i l ub sekurytyzacj.i w przypadku

kontrahenta i & ¢ ®'Q & 1 "QhairQte sCIgowank pabeypieczeniem o ryzyko.

Stratn z tytugu ni ewykonani a zobowi Nza® dl
hi pot ec z nAke delegoddnegg( Roz por z Nd z wyanaczas i2i & # Nc
war t 0 &ledytu zabezpieczonego hipotecznie oraz 'O wy s o k chifdteki

skorygowanej o ryzyko jako:
000 & Gwd YmnbONth (3.20)
gdzie: 0 -wart oSl kredytu zabezpDewysankgbl hhippate

skorygowanej o ryzyko.

W innych przypadkach, t j . dla Srodk-w pieninUnych na
nal eUnoSci depozytowych od zakgpdS$mwe deneidku:-jw
ubezpieczeni owych, nal eUnoSci od ubezpiecza

wymienionych w art. 192 Aktu delegowanego ( Rozpor zNdzeniza, wantdpi

0OPprzyjmuje sifn ich wartoSi bilansowN.
Wi el koSi efektu ogr ani c z alegpeczemowegy k a dl
irynkowegod!l a um-w reasekuracji, sekurytyzacj.i I

r-wm-Unicy pomifidzy hipotetycznym wymogi em,
a rzeczywistym wymogiem kapitagowym dla ryz
W przypadku istnienia vpizelstaleniu wi w Icike®eliuis e k ur a
ograniczenia ryzyka przyjmuj e bsriaitk u mo wy dhmegokenzaNenta. |

Wy m- g kapitagowy z tytugu ni ewykonani a

bazuje na dw- ch r o d zekspoaycjih typwe &, scpyth aupawpach

mityguj Ncych ryzyko z kontrahentami, kt -rzy
(w tym reasekuratorami, bankami, cedent ami,
instrument -w pochodnych i s ek waylywszglkepingji ) , or
ekspozycji wobec kontrahent - w, w tWaeelu poSr ec
wyznaczeni a ekspozycji typu 1 bazuj emy n e

160



kontrahenta 0 ‘O(ang. probability of default) przypisanym do ratingu
wypgal noSgddni e z punkt e mdeBgowamegoh mboaudjy z oAstt aug
przedstawione w Tab. 38.

Tabela 38 Stopi e@E jakoSci kredytowe|] przypi :
prawdopodob ink@ntama anizebowi Nzani a

Prawdopodobi e

Rating Stopie® jakoSc niewykonania z«
AAA 0 0,002%
AA 1 0,01%
A 2 0,05%
BBB 3 0,24%
BB 4 1,20%
B 5 4,2%
CCC i gorzej 6 4,2%

tr-dgo: opracowani e RegGoomea NAD&4pmo cest awi e (

Alternatywnie, zgodnie z art. 180 Aktu delegowanego, z a k gyalhe zpi ecze GE

mogN wyznaczyl stopie® jakoSci kredytowej w
wypgacaRoabpBoi z N2014y (Tabe39). Obowi Nzuje zasada, i U
rating reasekuratora i banku, t ym | epi ej . Jednak w odniesi en
w praktyce trudno znale¥i reasekwydtsaniad ze s
2.

Tabela39 St opi e E jakoSci kredytowej przym sany
prawdopodobi e Est wa ni ekonania zobowi Nzani a

Wska¥ni k Stopi e® j a Prawdopodobi e@®stwo n
wypgacal nt kredytowej zobowi Nzani a
196% 1 0,01%
175% 2 0,05%
122% 3 0,24%
95% 4 1,2%
75% 5 4,2%
tr-dgo: opracowani e awdl@0sorae artd%® (Rppazdpsotr azwlidez e ni e
2014)
Agencj e rati ngowe (np. S&P, Moodyos, Fi
wiarygodnoSi kredytowN obligacj.i przedsi Abi

osytuacjn finansowN danego pr zedsHuli(221pr st wa .
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ratingi kt-re majN wskazywal jakoSi kredytc
podczas gdy w praktycez mi eni aj N si i s tDozniamyldachodzitylke a d k o .
wt edy, gdy zachodzi przypuszczeni e Adgugot
kredytoweja Jak wspomniany autorpodaj e w swojej ksi NUOce AZa
instytucij. finansowycho, z zagoUenia rating
z emitowanych obligacji, a nie jej wystawcy. W praktyce jednak wszystkie obligacje

danego wystawcy maj N tr wn suatdo Uis@etmiratilgiem co | e
kredytowym pr zlud 821).bi or st wa

Tabela4d0Udzi ag procent owyyzykakonmwapamtaw B Q@R udl a dzi a
lill wlatach 2016-201943

[% SCR] 2016 2017 2018 2019
Ryzyko kontral 4% 6% 2% 2%
Ryzyko kontralll% 9% % 7%

tr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie (KNF
(KNF, 2020d)

Ryzyko niewykonani a zobowdziaalav@Etagh2®@&z kont
209 by @ stagym pozi tymbsanyn/oth20B6SSCORK,u zmni ej szyg(
0 4 punkty procentowe. W przypadku wWrei wguelO, zmyzgkozyyg
przestrzeni | at, osi Ngaj Nc w @abl4).Rys.22019 r o
oraz Rys. 43 pokazuj Nzyll®e mi ewykonania zobovestNzaE p
jednym z bardzie]j i st ot nwhcehz pmoddoungk-@j ochlug Nz g |
w Polsce. Modu g esén rj wni eU | edrmyennyech kmanpmared z i- avj
formugy st aRydzayrkdoo wteg . j e st W naj winkszej mi
nal eUOnoSci koav po&rzedmriczeni owych, naleUnoSci
pozostage iSabdWnopcieni nUne na kontach bankow

Tab. 41 przedst awi a symul acj e pozi omu dy we

od zmiennego poziomu ryzyka kontrahenta or a z i nnych modug:- - w
standardowej. Obserwujemy, Ue najwyUszy efe
ryzyko kontrahentacod o wi el koSci jest zbli Uone do i nny

jest (w miarn) r-wno rozgoUony.

1 R HOREZA I WY AlY: (B
8’ .

BRaporti Nk RUawdeLJ2iNgid 2 aidlyAS asS{d2NI d
é Y2YA&

z0
NBRTF2dz N} LI2NISY 2Lzt A126lyey LINJ ST
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Tabela 41 Pr z y ¥k goziamu dywersyfikacji BSCR determinowanego ryzykiem

kontrahenta

o o o o o

N N N N N

< < < < <

~ ) ~ ~ ~ ~ ~

wartoSci w ot e «c « «c «c

Ryzyko rynkowe 30 54 2 25 76

Ryzyko kontrahenta 1 31 119 60 60

Ryzyko ubezplyecc O 0 0 62 76

Ryzyko ubezpiecze 0 77 43 0 0

Ryzyko ubezpieczeE i 80 69 25 0 0

Ryzyko wartoSci niemat 0 0 0 0 0

Dywersyfikacja | 16%  35% 32% 27% @ 29%

SCR 93 150 150 107 150
tr. dpa:acowani e wgasne przy ulUyciu funkcj.i S
Z kolei, Tab. 42 przedstawia prwe@®bad r o:

roku zwii k zeni e wy mougnyzyka kortrahéntag(o 200 000 tys. PLN)

spowodozwa g1 k s z e ni dywepsylikacjio &l% 022 tys. PLN.

Tabela 42 Pr zyk gad zmi any pozi omu

ryzyka kontrahenta

Zakgad ubezpieczeE PZU SA
Rok: 2021

dywer syfi kac|]

wartoSci Przed Po
Ryzyko rynkowe 9393 184 9 393 184
Ryzyko kontrahenta 240 836 440 836
Ryzyko ubezpiec 342 190 342 190
Ryzyko ubezpiecze 271 301 271 301
Ryzyko ubezpiecze@ i 3958 508 3 958 508
Ry zyko waiemateSatnych i prawnych - -
Dywersyfikacja -2 900 672 -3 015 694
tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo
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Rysunek42Wy m- g kapitagowy z tytudu ryzyka niewkgkovychnalagadbw wi Neaghi @c
dziagu | w20Rtat ach 2016

]
~
==
by
o
i
£

OPEN LIFE TU ZYCIE S.A.
TU na ZYCIE EUROPA S.A.
METLIFE TUNZIR S.A.

NATIONALE-NEDERLANDEN TUnZ S.A.

AVIVATUNZ S.A.

GENERALI ZYCIET.U. S.A.

COMPENSA TU na 2YCIE S.A. Vienna Insurance Group
AEGON TU na ZYCIES.A

AXA ZYCIE TU S.A. pdzniej UNIQA TU na ZYCIE S.A.
TUnZ CARDIF POLSKA S.A.

TUnZ WARTA S.A.

BZ WBK-AVIVA TUnZ S.A. pdZniej SANTANDER AVIVA TU na ZYCIE S.A.
VIENNA LIFE TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group
TU ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.

STUnZ ERGO HESTIA SA

UNIQA TU na ZYCIE S.A. (zamknieta w 2020)

PKO ZYCIETU S.A.

PRAMERICA ZYCIE TUIR SA pdZniej UNUM ZYCIE TUIR S.A

TU SKOK 7YCIE SA pé7niej SALTUS TU ZYCIE SA
TU INTER-ZYCIE POLSKA S.A.

MACIF ZYCIE TUW poZniej AMERIGO ZYCIE TUW
POCZTOWE TUNZ S.A.

SIGNAL IDUNA ZYCIE POLSKA TU S.A.

POLISA-ZYCIE TU S.A. Vienna Insurance Group (pofgczone z Compensa TU na Zycie S.A.)

__ ‘ - —-|-I|—I-|1|!|l|!|l|rll'1|H|'|1|T|”F

WTUZiR CONCORDIA CAPITAL SA (pofaczone z Generali Zycie TU SA)

POLSKI GAZ TUW na 2YCIE
- 50000,00 100 000,00 150 000,00 200 000,00 250 000,00

W Ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta (2020) ® Ryzyko niewykonania zobowigzari przez kontrahenta (2019) ™ Ryzyko niewykonania zobowiazar przez kontrahenta (2018)

Ryzyko niewykonania zobowiazan przez kontrahenta (2017) ™ Ryzyko niewykonania zobowigzan przez kontrahenta (2016)

tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie raport-w SFCR
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Rysunek43Wy m- g kapitagowyykat ynti evykonani a zob okdjoNycrazd kpdrazde-zw kuobnet zr pai heecr
dziagu |1 ®020atach 2016

N
g
b4

TUW POLSKI ZAKEAD UBEZPIECZEN WZAIEMNYCH
TUIR WARTA S.A.

STU ERGO HESTIA SA

GENERALI T.U. S.A.

TUIR ALLIANZ POLSKA S.A.

UNIQA TU S.A. (zamknigta)

AXA TUIR S.A. pdzniej UNIQA TU S.A.

LINK4 TU S.A.

COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group
INTERRISK TU S.A. Vienna Insurance Group
GOTHAER TU S.A. poZniej WIENER TU S.A. Vienna Insurance Group
POLSKI GAZ TUW

AVIVA TU OGOLNYCH S.A.

TUW TUW

T.U.W. POCZTOWE

TU EURQPA S.A.

TU EULER HERMES S.A.

PTRS.A.

TUZ TUW

PKO TU S.A.

TUW- CUPRUM

TU INTER POLSKA S.A.

CONCORDIA POLSKA TUW lub CONCORDIA POLSKA T.U. S.A.
BZ WBK-AVIVA TU OGOLNYCH S.A. pozniej SANTANDER AVIVA TU S.A.
KUKE S.A.

TUW MEDICUM (w likwidacii)

TUW SKOK poiniej SALTUS TUW

TU ZDROWIE S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.

CREDIT AGRICOLE TU S.A.

D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.

PARTNER TUIR S.A.

.

- 100 000,00 200 000,00 300 000,00 400 000,00 500 000,00 600 000,00 700 000,00

m Ryzyko niewykonania zobowiazan przez kontrahenta 2020 m Ryzyko niewykonania zobowiazan przez kontrahenta 2019 m Ryzyko niewykonania zobowiazan przez kontrahenta 2018

® Ryzyko niewykonania zobowiazan przez kontrahenta 2017 ® Ryzyko niewykonania zobowiazan przez kontrahenta 2016

tr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie raport-w SFCR
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3.5.3 Metody zarzNdzani a

Jak zostago wekgi 8%nii athrei evj e pewna niesp-jn

st osowani syzykp &rpdytonie mraz ryzykoni ewy konani a zobowi Nz

kontrahenta. J a k z a u wsaaltman od,yr ekt ywa Sol vency || ni e
i wprowadza w formul e standar dowe]j ryzyko ni ewykona
kontrahenta, podczas gdy Akt delegowanyw sekcji C. 3 raportu SFCR
opi sania metod z a rredNaivygna Wioem sekcjzy1K3,32.8) 3.8.3,

3.4. 3, W niniejszym fragmencie zostanN pr z

rozwi Nzani a w 2z akyzykiem ker ezdayrtzo\wdyzraniva tym r - wni
ni ewykonania zobowi Nra@®rgregeé NdRad reta rwaikdda mtj &
przedstawionych w sekcji Cc. 3 raporotaz w SFC

r oz wi Nzveymienomydh w literaturze.
Identyfikacja

|l dentyfi kacja ryzyka kredytowego odbywa s
o] zai nwestowani u W nowy typ Il nstrumentu f
o charakterze kredytowym w nowy podmiot. Identyfikacja polega na analizie, czy
dana inwestycjaw i N U ez rygykigin kredytowym,a t ackd0ec zego uzal eUni c
j ego pozi om [ zmi ennoSi w czasi e. | dent
i potencjalne Fr -ddiNa myzwykao Kredyttowegowpdy w:
czynniki:
a. wykonanie lub niewykonaniez o bowi Nza@® przez reasekurato
b. wkonanie | ub ni ewypzanparméraelubxontabenta, Nz a E
c. yzyko obni Uenia ratingu,
d ryzyko straty finansowe|j wyni kaj Ncej z
l ub negatywnych zmian w oemnientzdwl!| pagice

wartoSciowych, dguUnik-w i innych partner
Ocenai pomiar

W tym przypadku zak gady w raport ac maosdniCigzykavs k az y v
polegaj Nc N a oszacowani u p r a jegoo matetiaiiacjie Gazt w a
potencjal nego kampdwajun nfaPamam synykaN kredytowego

dokonywanyjestn aj c z % @iy e juntiyacri ue k s p o zciyzcajain g(aweorwamns a
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kredytowego brutto i ra ektetlytowego rnaezt t p a agnaglUaoChoew a
okresem zaphdaymogo &aip)i t a Jiczenegp® godni e z form
s t a n d a.rDddatkoWo, pomiar ryzyka dokonywany jestz a pomesN - w stres
i analiz wraUliwoSci przy zwwlipoklte goispu- dlaa kmai ¢t
naj wiendkspazycje. Analizie poddaj e sibankructwavni e U
kontrahenta o najniUszej we wn nlubr ankeigtwo o c e ni €

naj winkszego spedkekurator a

Monitorowanie i kontrola

Monitorowanie i kontrola ryzyka kredytowego polegaj Na anal i zi e bi eC
poziomu ryzyka, ocenie zdolnoSci kredytowej
wyznaczonych i mit - w. Mocrzintsat reyklach miZieanyclm d b y wa

mi esincznych oraz kwartakkRgpbzicj,takidchjakvy ko by w
ekspozycji kredytowych portfeli inwestycyjnych, ekspozycji z tytugu ryzy
kredytowego w ubezpieczeniach finansowych, ekspozycji reasekuracyjnych, | i mi t - w
ekspozycji wobec pojedynczego kontrahenta, limit- wcedowania dla pojedynczych
reasekuraazdri-mwt -w tolerancj. na ryzyko, b &
wyni kaj Ncych z f o.ristoing jest, sidy anonitaowahi@ vekspozycji

[ | i ond by wa g ayklach grzynajmniej kwartalnych wraz z aktualiza ¢ jodgny

zdol noSci kredytowe]
Raportowanie

Raportowanie polega na komunikacji o poziomie ryzyka kredytowego, efektach
monitorowania I kontrol owani aRaportyJzawiera jfNo z i o

elementy oceny i pomiaru ryzyka kredytowego.
Dziagania zarzNdcze

W celu ograniczeniaryzykaz ak gady podej mowagy dziagani
innymi  poprzez ustanowienie | i mi 6 gwani czaj Ncych zaangaUo
pojedynczego podmiotu, grupyp od mi ot - w, s e k3torru kw,u rpaa dEsitnu t - v
kredytowego dl akponsrahespttl mysdhal ana w taki S |
one sp-jne z profil em r vy 8yiktakwotowe imgraniczaniac j N n a

jakoSciowe.
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WSr-d rozwi Nza® ograniczaj Ncych ryzyko
r-wnipe@dyj nci e z adyeerspiikaejic portfelai ask,t y wzabe zipi ec ze E
finansowych w szczeg- | no Subisekioreczyweasekuradiu = na p
portfel a ubezpi ectb &z pfiiecaryxa ey eh wskazywal
dokonywaniet r ansakcj i sguUNcych zmni,ejtsjz.ens pr zreydz
i nstrumentu f i nan suo wstgumentu  goahodnego, N &upnie
zabezpieczaj Ncego ineya, t czyu regtroktunyzacjip adezidlometjo
zadgu.Uaw icelu ograniczania ryzyka znaj duj emy r-wnieU [
0 wzmochieniu sy st emu kont r o.l Transfere nyayka t kredytoweggo
kontrahentaz a st 0o s 0 w a poprzepudyskanie gwarancjilubpor icze @ ze str

innych instytuciji, a toaoakwWlaeez cedowanie ryzyUnkaniena r ea
ryzyka, to w tym przypadku ni epodej mowani e l ub wycofani e
dziagal noSci bi z n e gdy badpanie wrzegp podpjsaneerd kumowy

ws kazabjaswinar ygodnoSci kredytowgjdkioagamhemt a.
jest akceptacja ryzyka, czyli aprobata k onsekwencj i wyni kaj Ncych
materializacji ryzyka kontrahenta, j eSli nie zagraUa ono pr ze
toleranciji.

Dodat kowe el ementy zamiNdwy&minani gzylibewi Nz a

kontrahenta

Mo Un a wymli e@i hata wne met ody szacowani a
upadg@8lca021) takie, jak: wewn it rzne r at,igdezgiinstykucjee dy t o w
finansowe samodzielnie szacuj N wielkoSI Wy
na podstawie wyliczanego przez nie ryzyka kredytowego (Gruca i Bandura, 2020), czy
t erdodel Altmana, czyli jeden z wielupmaddgelSici dl¢eiky
na podstawie sumy waUonej wybranych wska¥ni
bankructwo ( Ka mi &Es k a ,i RyKak,2@2@)p i n
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36 Ryzyko waiemateatnychiprawnych

3.6.1 Definiciai zagoUeni a

Zgodnie z ustawN o rachunkowoS¢WNPamgart oSc
intangibles)d ef i ni ujAeabyfiejpkbpez jednostkn, zalicza
prawa maj Nt kowe nadaj Nce sifn do gospodarczec
okresie ekonomicznej wuUytecznoSci dguUszym

na potrzeby jednostk@autormwsksizeczprgawamomaj Nt k

pokrewne, licencje, koncesje, (b)) pr awa do wynal azk- w, pa
towarowych, wzor-w uUyt k doviknowrhowo Daz wadob®ic ¢ :
ni ematerial nych i prawnych zalicza styn r - wn
zako@&zonych pr a @staway 1994).j bovy whrt oSci ni emat e
i prawnych nie zalicza sin inwestycj.i

Natomiast CEIOPS (2010) w odniesieniu do war t o Sc i ni emater

[ prawnych powoduijpe zgj iktwhhawmdied i 202l nroku p
Mi ndzynar odowych St an daASdangwint®ratomuAcdontmg Sci  (
Standards Board). Wedgug t e]j definicji, skgadni k war
do zidentyfikowania niepieni i WYfizycznejpo§tacd ni k a k
Ten skgadni k aktyw-w to zas-b kontrol owany
zdarze & (na piuzsarko§taclzenap k up kt - rego oczekuje

korzySci ekonomicznych (wpdgyw-w Srodk-w pi
(IAS, 2001; MSR 38 punkt 8). IAS wskazuje nat r zy krytyczne atrybu
wartoSci ni enitiede mtl ynfyick q2yv akoniraaS [(uprawnienie

do uzyskiwani a kaaz@BypScziy szz Jaek tkyowaz)y Sci ekonom

przychody | ub zmni ej (A3 QI0E MPR 38, pulaydle-17k os zt y)
Zgodni e z punktem 6 6 preambugy Akt d
(Rozpor z NB0AKY, kodstawowy ka pi t awyorwygy pjacal noSci pow

obej mowal dodat kowy modu g ryzyka w celwu u W
zwi Nzanych z wartoSci ami ni ematerial nymi i
do celu wypgacal noSci, kt ntacekampii ¢ agjMymajgiot e w
wypgacallnoSctindi.e ryzyko z tytugu wartoSci ni

uwzgl ndrka pinea gwgnoguwy p g ac a$ORo Sc i
Kiedy mowao wymogu kapitagowym z tytuGa WNIP
jakie ryzyka sSWNoornyez ynkaor ar yonnkeoowe or a ZPWMCy zy ko
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2008). Wedgug PWC ( 20 @ke)jak spadgkt cerana pkéywnym rynku lub
utrata jego p gy nnpeSrcér uj N ryzyko rynkowiansowychpr zypad
wtymwartoSci ni emat er.Bawngmh wpoywawphMcha wys
a mogN nawe't utrudnil p.rNatenpast,or wazdyzkeon i vee W nrnat nrsz
wyni ka ze specyficznej natury tych el ement -\
jej niekorzystaythkbdctuatg@Ewvyceny wart.oSci n
Jak podaje PWC (2008), ryzyko wewnntrzne to wszel kie
wartoSi WNIP jest obniUona i nie uzyskamy w
Do k u meTie und&rlying assumptions in the standard formula for the
Solvency Capital Requirement calculationo (EIOPA, 2014b) nie podaje genezy
i zadONkey® h eu podstaw ryzyka wart oDdkuinenni e ma't
ten wymienienia to ryzyko jedynie w schemacie graficznymf or mugy st andar dow
znajduiemywnimUadny ch i nnymcah tienmeotr maycziyik a wart oSci
i prawnych. JeUel i Dycrheokdtzyiwiio Sol vency |1, to inf ol
ryzyka wartoSci ni e ma podstawavimika h t a wymogumn y ¢ h
wypgacad malSeTi wamldhust. 1, 3i4 (Dyrektywa, 2009).

3.6.2 Pomiar ryzykaw S wi Solvéney II

Wym-g kapitagowy z tytugu ryzyka wartoSci
liczony jreasstt iwewjgNigej formugy:

~

YO'Y  mpdn  h (3.21)

gdzie: @ t o kwota wartoSci ni ematerial nych i pr
zgodnie z zasadami Solvency Il

JeSli wartoSci niematerial ne- wczmrsajpReenes &l U |
ryzyka wyni kaj Nce z i ch charakteru, a za
w wysokoSci 80 % (Kelg r Megh8n; 2016\VW PB.21) wskazuj e, [
wartoSIi wymogu kapitagowego SCR z tytugu we
stanowi wpr ost 80% wartoSci WNI P wykazanych
cznSci pracy nie zostanie zaproponowana SsSymu

Zak gad wnokleezal w swoim bilansie skgadni ki

wtedy i tylko wtedy, gdy spegdgnione sN okre¢€
|l stotnym probl emem jest fakt, i U niekt - -re z
na podstawie ich ceny nabycia , poni ewaU nie istnieje aktywn
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byl przedmi (CEIORS, 2010). 2gbdnie zMSR38,s k adni k WNI P sp
kryterium i deAteywjilrkiokvml nofcaw umownych | ub

prawnychj duth mell i wy do wyodrifbnienia, tzn.
i przenieSi neaMSRMBY, R00]). Narmioarti ast Akryterium
spegni one, jeUel i j est uprawniony do uzyska

powst ajzMcyalyczynN danego Srodka i dojtyeist w s
korzySci oso{M&8m38t2008e CEIORS (2010)r - wni eU wskazuj e
zakwal i fi kowal do WnNa&mPt,ontklinar et ymok(bn at ewy od r i
kt -rych i st nibelgevddy thansskcjiowynizay na takie same lub podobne

aktywa, wskazuj Nce,natyrkuus N one zbywal ne
W przypadku wartoSci ni emat er i arimyc h i [
innymi ich wycena. Zgodnie z CEIOPS, war t o Sc i ni ematerial ne | |

sN w wartoSWartgo8izi,gmgnez M3R39,j est to kwota, z
dany skgadni k aktyw-w m-ggby zostal wymieni
na warunkach transakcji rynkowej zainteresowanych i dobrze poinformowanych stron.

Jak wskazuje literatura, wartoSi glodwo Sai j es
ze wzgl ndu na stesowaniee skomptikBWanych metod pomiaru
(Poniatowska, 2012).

W przypadku wyceny wartoSci ni ematerial n)
jest dopuszczonajak o s kgadni k aktyw- w. WartoSi firmy
0. Nat omi ast pozostage wartoSci ni emateri al ne
w wartoSci innej niU zero tylko wtedy, gdy m

wy st i pujmtowarna ma aktywnym rynku dla takich samych lub podobnych

wartoSci ni ematerial nych. Zgodni e z MSSF, j
do wyznaczenia, war t o Sci niematerialne naleUy wyc:
wy p § a c a Balvensycll proponuje, aby war t o Sc i ni ematerial ne
przypisane do wartoSci tyl ko wtedy, gdy mo ¢
Zgodni e z MSSF tylko te wartoSci ni emater .
na aktywnym rynku, mogN byl rozl iraktgcajest wed gt
madjgo prawdopodobne, aby wiele wartoSci ni ema

by go przedmiotem obrotu na aktywnych rynka

im wartoSi zgodn(PWC, 200s0Wypdacwel hoSi 11 prop
wa r tiamSiematerialnym i prawnym przypisywal war t oS tyl ko wtedy,
je sprzedal oddzielnie, a wycenn moUna wuzy
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not owane | na aktywnym rynku dl a t ejialne a me | I
W praktyce wifnkszoSi wartoSci niematerialny
przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach, a
przypisana w ramach Solvency Il (Clarke i Purves, 2012).

W Polsce w latach 2016 -2020 roku Uaden z zakgad-w ul
ilni e wykazag wymogu kapitagowego z tytugu we
Rysunek 44 Ud zi ad wartoSci ni ematerial nych i pr a\
zakgad-w dziagu |, biorNcych wudziag w QIS 5

120,00%
100,00% 1,10% 0,00% 0,10% 100,00%

80,00%

67,40%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

& & s $ o) $
& & & & & &
o S @ gy X
& S SO SN SIS
N < .és? S
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& & &7
tr - dgo (EIGPA 01D
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Rysunek 45 Ud zi ag wart oSci ni ematerialnych i pr a\
zakgad-w dziagu |1, biorNcych udziag w QIS 5

W Zwiekszenie Zmniejszenie Suma
120,00%
52,30% 0,40% 100,00%

100,00%

80,00%

60,00%
7,00%

7,00% 0,50% ]
40,00% - —_—
32,805 [

20,00%

0,00%

e P \& N At N «
¥ 2 @ o ¥ w ™ N\ &

tr-dgjo: QIS 5 (EI OPA, 2011)

W badaniu QIS 5 europejskich zakgad-w ub:
niematerialne i prawne wyniosgy O0,1% BSCR w przyp
dziagu | solo oraz 0, 4% RBGQPR, 20011) poz yzpesdkawy od
zaprezentowane na Rys. 44 oraz Rys. 45.

364Met ody zarzNdzani a

Bazuj Ncymma Ue w |2a0a@eéhr @kd 6 Uadeznakzg akdr- ayj o w
ubezpiecze® diieagwyklazag | Wy mogu kapitagoweg
niematerialnych i prawnych, moUna wskazal, Ue gg§-wna me
ryzykiem war t oSci ni emat er i gdstn jpgo hunikanie papraeeny c h

nienabywanietegotypus k gadni k- w aktyw-: w.
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3.7 Ryzyko operacyjne
3.7.1 Definicjei zagoUeni a

Ryzyko operacyjne w swojej naturze jest trudno mierzalne, a j ednocze Sni
moUe prowadzil dmariasbonayjchststmatni e kaUda i
zar zaNtym ryzykiem, nal ewOypi er ws z e jdobike@wje el @e b Sodab wa | .
podaje literatura,z a z mi em mxsS$iNgni eci u wyni ku finansowe
w 35% odpowiada materializacja ryzyka operacyjnego, 50% - ryzyka kredytowego
i15%ryzykarynkowego ( Hii | ka .Zaz@h4y i ryzyka opersadyjneg
wdraUanie zaawansowanych technologi i [ syst
automatyzacjn proces - w bi z ne sanmgrceh fuziewzr ost
i przezymrziast ipczoSNBapmewoz2e05).c z

Obecnie Dyrektywa Solvency || definiuje
ryzyko straty wynikajNce z niewgaSciwych |t
zdzaga & personelu | ub system- wDyrektywa,2@9).zdar z e

Podej Scie Solvency |1 do ryzyka operacyjneg
Bazylejskiegow Bazyl ei 1 ki erowanej do bank-w. Al
Komitet Bazylejski okreSla wgaSnie ryzyko or
z ni edostosowani a I ub zawodnoSci wewnntr zn

technicznych rtewniéer zodwnchkze EObej muje ono ryzy
wygNcza sifi z niego ryzyBasel Conenjiteetoa 8gnking i st r e
Supervision, 2005). Jak wskazuj N badania przeprowadzo
Management Association*4, naj winkszy wudziag w ryzyku ope
64%, nastnphi%. |Adarizeni a zewnntrzne stanowil
zaledwie 2% (Staniec i Klimczak, 2008).

Co ciekawe, wczeSniej Bazyl ea doprzezef i ni o
dopegndioengezost agych aknmnowigeojako wszystkyegoyrddzaju
ryzyka, kt-re nie sN ryzyki em (Matkkowkko2006)n ani r
W latach 90t ych mi agy miejsce ,kdaregmaaweoPwiatcyp
na re-definicje ryzyka operacyjnego. Jednym z wydarze®& bygo ban

Barings w 1995 roku, kt - ry oggosig upadgoSi po strata

funt - w daospustw(ang.fraud)i f agszywych i nwestycj.i pr a
“wAral alyl3aSyYSyd ! a3a20A1 AaRWOIQT y22NBY ya s @21 f AlaNd 55 111 ¢
NET @81ASY RIT ALl OF 2n0linsgticpnviieansowyNRId digd $ il 3 @RdA 02
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- Nicka Leesona (The Guardian, 2015). Jak podaje Cruz (2002), pr awdopodobni e
to pierwsze zdarzenie, w kontekSci e kt-rego podano ry:

przycapadkui Od tego momentu instytucje,jdki nanso
duUy wpgyw moUe miel ryzyko operacyjne i |jak

Tabela43Pr zykgady strat z tytugu ryzykaowgperacy
w Wielkiej Brytanii w latach 1995 1 2002

Rok Rok Kwota straty
wyst Npi identyfikacji Opis zdarzenia [miliony GBD]
1993 1998 wdroUenie A®dr e 40
1997 1997 Out sourcing 1|ik 50
2000 2002 Brak pokrycia reasekuracji stop-loss 25
2000 2001 Utrata kluczowego klienta 20
1999 2001 Oszustwo (ang. fraud) 5
zewnntrznego d
2000 2000 Brak pokrycia reasekuraciji 40
1996 1998 Oszustwo (ang. fraud) 7
1999 1999 Bgndy w programi | 15
1999 1999 BIJNd systemu t el 9
2001 2001 BgNd zapis-w Kk 12

tr-dgo:iin(200d)i pp
W przypadku branUy ubaenagd @z erwi (@934 , j ak
zakgady ubpaddtereesEN na rosnNce ryzyko oper.

prowadzonej ,wszzicazgeag -nlonSocSci z uwagi na masowy
transakcj i, coraz Sszerzej wykorzystywane
konwergencjn produkt-w finansowych i ubezpi
wykorzystywani e out sourcingu. Przykgady st

w Wielkiej Brytanii z t y o nyzijka operacyjnego w latach 1995-2002 podaj N Tr |
Bradley, Devitt, Orros, Overton, Pryor i Shaw (2004). Zo s t ang yaprezentowane
w Tab. 43.

W przypadku Dyrektywy Solvency Il, ry zy ko operacyjne uwzgl |
wkapi t agvmymoguwy p § a ¢ a BGRoZadiie z art. 101 (Dyrektywa, 2009)

45 Direct writingto 8 @ 8 1 S Y a4JIN] & Rdelt ¥ezpieczeniowyjest LI2 g A Nl & fyle2 1T 2SR
dzo ST LIA S OthId jejppddaukiyoferuje. NazywanjestNk 6 Yy A S0 | 3Sy i SY 6Ssyt G NI
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ryzyko operacyjne, obejmuije ryzyko prawne?®, ale nie zawiera ryzyka strategicznego*’
oraz ryzyka reputacji “® (Dyrektywa, 2009). Wy m- g kapitagowy z tyt

operacyjnego odzwierciedla t o ryzyko w za

uwzglndni one w innych mo d u g(akzher tvo FEmk g y 20
Dyrektywa Solvency |1 nie tylko nakgada na u
kapitagowego z tytugdgu ryzyka operacyjnego, a

zar zNdz arkiaa e gt aoyeykaN czy raportowania. Zgodnie z art. 309
(RozporzNdzernind,or @®dj4d il oSciowe i jakoSci
operacyjnego zakgdady ubezpieczeE regoldnejwi Nz an
sprawozdawczoSci dla organ-w nadzoru (RSR) o
SFCR, czylispr awozdani a na t éim@rdycjwinanspwes Zdodnie S ¢
zart. 262 ( Rozpor zNdz,eznmiieany2 ®@Irdo)f i l u ryzyka mindz)
ryzyka operacyjnego powinny byl uwzgl ndni on
wypgacal ap® &jpotiu ORSA. Komi s ad an ankaj azwtkgapiyec z e E
r-wni eU0 odokumeénteveariki monitorowania istotnych ekspozycji na ryzyko
operacyjne (art. 260) (Rozporz N d z e2014)e

Zgodnie z dokumentem EIOPA (2014), wy m-lgapi t agowy z tytug

operacyjnego wedgug formugdgy standardowe] ro

bi znesowej , kt -ra i mpli kuj e wi nksze ryzyl
ni eadekwatnych proces-w wewnnitrznych, ryzyk
zewnhnych. WyjNtek moUe stanowil dobrze zdy
przedsinbiorstwo, co odpowiadsat aniodspgri e dwsatrat
w sekcji 3.7.3.

vyweal 812 LINIs6yS RSTAyA2elyS 28ai 6 ao{2t@Sydeé LL Df2
GENR|A &NDRs¢> fdzo dzy2ges 1GsNB 21100 dagAtely RS 4 P2yl
lub stan ubezpieczyciel€EA, 2007)
“wel @12 adNI GS3IAOT yS ufjaké @d&af Oyka bitnesdnfedAlast thlByZyko Rriiahyi v A
gL NLI2T OA 1 L262Rdz 0N {1 VY20tA621 OA GRNROSYAIlnazRLIZGAS
decyzi, przydzielaiazasols @ub dostosovanieda At R2 1T YAl ye ¢ Z0ERQI0ByAdz 6Al ySasz
Bwel el2 NBLWdzil O02i ¢ NEGdalzoryzykd Iiresdvegaldiiniowabe j@ka ko
S JeadyS3z2z NRI3AV2adz R2:Ge80T NOS LINF 1 de1 32aLkRRINDI
R210FIRySs O & yASsS &cimstytigi@eAS20az)i NI Gt T F dzF I y Al

S
5 Q¢

2 N €
ole an R
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Og-IlngmgoUeni em modugu ryzyka operacy ]
wystandaryzowanego sy st e mu zar z Nd z agodnago 7 wytygzkyime m
Solvency . Modug ryzyka operacyjnego oparty jest
z rozwojem dziagalnoSci bi zneimdywdugineryiykod! at e g
zakgadu cu=ERRA 2014).Jak zostago zaznacE@Ae w do
(2014)f ormuga standar dgwmagzakadagjowy dla ryzyl
moUna wustalil naopVvzJsBRmzkgad, 5taeperacgrego ryzyk
orazwOMa pozi omi e YpzedStawiorrena Rys.46. Problemem jest
pomi ar ryzyka w ogoni eogoonzk@pakuwyadma rieps ez 4
katastroficznN). Kal i bracja parametr-w ryzyka operacy,j

z uwagi brak dostipu do danych dotyczNcych s

Rysunek46 Rozkgad strat z tytugu ryzyka operacy,]j

Prawdopodobienstwo

oczekiwana ni&oczekiwana
strata (EL) stra
«—»

Va“r‘)a=0,5%

A

tr .- dopa;acowani e wgasne na podstawie symul owal

Nal e Uy p oldekier nea$ldbiedo,sposobu pomiaru ryzyka operacyjnego
w ogoni e ,dategokagoabdnchmarkust al ono pozi om 99, 5%, c
ubezpieczeniowych nie odzwierciedla prawdy. Dodatkowo, uczestnicy rynku
w badaniu QIS 4Una3$00% kosladn ryzykavoperaeyjnego z innymi
rodzajami ryzyk oraz zbyt wysokil i mit 30% BSXJRodwzas Jdy wSr
uczestni k- -narbzaudtanz at ytugu ryzyka opBSCRcyj neg
Zatem formuga chrakemkwr allyz wo&csi mabszerokie
operacyjnego. Ubezpi eczyciele zauwaUyli byi Ojiedynko
poprawnie ocenione moasdcecsn bwelnmdwea gindydni eni &
techni k zar zNdzaniyn(CGEJOPY, ROO®MN operacyjn
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W celu dobr anidarygykamommagjnego fwor mugy st andard
przeprowadzono dodatkowe analizy. Badanie d o t yoc5zkyafy weuropejskich i 32
spekgj ak r-wnieU zostagy uwzgl ndni one wy ni
operacyjnego przed i po dywersyfikacji. W 's z ¢ z e g - dnalimeSpoddano koszty
ryzyka operacyjnego w odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych typu
non-life, s k § @ dzlrobionN (non-life), rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
z wygNczeni em Bblinhkedomssuk Jtiaydskbiondzr i wy g Nczeniem bi :
typu unit-inked. W kal i br acj i mo o & r e Sjkko mgdiana koszut a §
ryzyka operacyjnego.

Warto zauwad® witorze (8122) wu Uwvestnwar t oSl koszt -
poniesionych w ostatnich 12 miesiNcach 2z t
w kt-rych ryzywkogclypka)y poinowgnitlnked)zFIOPACc z aj Nc
(2014) podaj e ,zakresit pw od uk t - umitlinkedp koszt- w  ak wi zycj i |
uwzglndnia sin w formule ryzyka operacyjne
akwizycjj odnoszN sifn wygNcznie do poSrednik-w u
generuj N ryzyka operacyjnego

Ponadto, zgodnie ze wzorem (3.22) wym:- gapitagowy dl a r
operacyjnego nie przekracza 30% podstawowego ka pi t a g owyraogw
wy p § ac al(BSORS.cStosowana wc z e Sh b e mu § ayzykd logeracyjnego
okazagmi eswiyiist a.r'w zbagjdN\ecn i u  Q imBnieriony wwsekgjir 5.191
dokumentu (CEIOPS, 2006) bazowad na skgadce zarobi onej
Podej Sdiee utwa grp inggo iyaykp operacyjnego ubezpieczycieli.

372Pomi ar ryzyka w Swietle Solvency |1

Zgodni e z punkt Akuoddegowpnegpa Rbrpr zNdz,eni e,

mo du g formugy standar dowe|j dotyczNcy ryzy
wyni kaj Nce z nieodpowiednich | ub zawodnych g
i system-w | ub ze zdarze®& zewnntrznych w o
Rezerwy techniczno-ubezpieczen i o we , skgadki zarobione W

mi esi Ncach oraz koszty poniesione w ostatnic

celu za miary wielkoSci odpowiednie do ujici
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Ostatnia z tych miar wielkoSci emaz erisd orsa Whync
w przypadku kt-rych ryzyko | okaty (inwestyc

Z uwag.i na fakt, Ue koszty akwizycj. s N
W poszczeg:-lnych wubezpieczeniowych model ach
nal eUOy wuwzglndnial w mierze wielkoSci dla Kk

ostatnich 18rektywae 20095 c y 0
Zgodnie z art. 204 Aktu delegowanego ( Roz por z Nd z e ryzylko, 2014

operacyjne w formule standardowej liczone jest jako:

YO 'Y | Effozé vofyn mig ¢z Omn, (3.22)
gdzie: 6 'YO Ypodst awowy kapitagowy Wk-mpodstamawyp g ac al
wy m- g kapit atgytyeykau operacyjnego, Owr - war t o Si koszt -
poniesionych w ostatnich 12 miesiNcach z t
w kt-rych ryzyko | okaty (i nwer yodgtagwove) pono
wym- g kapitagowy dla ryzyka operacyjnego

Zkoleipodst awowyk avyim-gggowy dla ryzyka operacyjn

on I Adn V! : (3.23)
gdzie: U 1) -wym-g kapitagowy dla ryzyka operacy
wartoSci skgadekinzar obwymygcgh kapitagowy dl a
operacyjnego |iczony na pods-umezpieoczeniomgaht oSc i r
Niniejsza sekcja nie zawiera symulacj. (
z tytudgu ryzyka operacyjnego, Z uwagi na f a
na etapie tworzenia BSCR, a ryzyko ogkeracyjn

Z zestawionych danych w Tab. 44 wy n i k aw, analizewanym horyzoncie
czasowym komponent ryzyka operacyjnego w dzi
stanowi o podo owa modiakdio7A6\ECR.
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Rysunek47Wy m- g kapitagowy z tytugraowychzgkaaodpwr alcgi piegoz e ERORATI a g u

M
c
by
o
m
£

METLIFE TUNZIR S.A.

NATIONALE-NEDERLANDEN TUNRZ S.A.

AVIVA TUNZ S.A.

PKO ZYCIETU S.A.

TUnZ WARTA S.A.

GENERALIZYCIET.U. S.A.

AXA ZYCIE TU S.A. péZniej UNIQA TU na ZYCIE S.A.

STUnZ ERGO HESTIA SA

TU ALLIANZ ZYCIE POLSKA S.A.

AEGON TU na ZYCIE S.A.

COMPENSA TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group

TU na ZYCIE EUROPA S.A.

PRAMERICA ZYCIE TUIR SA pdZniej UNUM ZYCIE TUIR S.A.

OPEN LIFE TU ZYCIE S.A.

TUnZ CARDIF POLSKA S.A.

VIENNA LIFE TU na ZYCIE S.A. Vienna Insurance Group

BZ WBK-AVIVA TUnZ S.A. péZniej SANTANDER AVIVA TU na ZYCIE S.A.
POLISA-ZYCIE TU S.A. Vienna Insurance Group (potaczone z Compensa TU na Zycie S.A.)
UNIQA TU na ZYCIE S.A. (zamknieta w 2020)

TU SKOK ZYCIE SA péZniej SALTUS TU ZYCIE SA

WTUZIR CONCORDIA CAPITAL SA (polaczone z Generali Zycie TU SA)
POCZTOWE TUnZ S.A.

SIGNAL IDUNA ZYCIE POLSKA TU S.A.

MACIF 7¥CIE TUW po#niej AMERIGO ZYCIE TUW

TU INTER-ZYCIE POLSKA S.A.

e !!l!l!‘ll.lllrll’

POLSKI GAZ TUW na ZYCIE

- 50000,00 100 000,00 150 000,00 200 000,00 250 000,00 300 000,00 350 000,00
B Ryzyko operacyjne(2020) B Ryzyko operacyjne (2019) B Ryzyko operacyjne (2018) = Ryzyko operacyjne (2017) B Ryzyko operacyjne (2016)
tr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie raport-w SFCR
180

180:1149709664



Rysunek48Wy m- g kapitagowy z tytugraowychzagk@daodpwr ale ¢ 7 pliegmch 80020201 a § u

PZU SA

TUIR WARTA S.A.

STU ERGO HESTIA SA

GENERALIT.U. S.A.

AXATUIR S.A. péZniej UNIQATU S.A.

TUIR ALLIANZ POLSKA S.A.

COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group
INTERRISK TU S.A. Vienna Insurance Group

UNIQA TU S.A. (zamknieta)

LINK4 TU S.A.

GOTHAER TU S.A. poZniej WIENER TU S.A. Vienna Insurance Group
TUW TUW

TUW POLSKI ZAKEAD UBEZPIECZEN WZAJEMNYCH
PKO TU S.A.

AVIVA TU OGOLNYCH S.A.

TU EUROPA S.A.

CONCORDIA POLSKA TUW lub CONCORDIA POLSKA T.U. S.A.
PTR S.A.

TUZTUW

TU EULER HERMES S.A.

T.U.W. POCZTOWE

BZ WBK-AVIVA TU OGOLNYCH S.A. po#niej SANTANDER AVIVA TU S.A.
TU INTER POLSKA S.A.

TUW SKOK pdéZniej SALTUS TUW

POLSKI GAZ TUW

KUKE S.A.

TU ZDROWIE S.A.

TUW- CUPRUM

SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.

CREDIT AGRICOLE TU S.A.

- "“""""““l““l"“l

D.A.S. TU OCHRONY PRAWNE] S.A.
TUW MEDICUM (w likwidacji)
PARTNER TUIR S.A.

- 50000,00 100000,00 150000,00 200000,00 250000,00 300000,00 350000,00 400000,00 450 000,00

1 Ryzyko operacyjne 2020 W Ryzyko operacyjne 2019 W Ryzyko operacyjne 2018 M Ryzyko operacyjne 2017 M Ryzyko operacyjne 2016
tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie raport-w SFCR
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Tabela44Udzi ag procentowyywykn@egoper agyugego w S
lill wlatach 2016-20194°

[% SCR] 2016 2017 2018 2019
Ryzyko operac 8% 8% 9% 9%
Ryzyko operac 6% 7% 7% 7%

tr-dgo: opr ac o pasiawie (KMF 2057h)eKNf,&2018), (KNF, 2019b),
(KNF, 2020d)

Rys. 47 i Rys. 48 prezentuj N wielkoSI wy
operacyjnego dla zakgad-w ubezpiecz20d. dzi aga
Podobni e j ak w przypadku i nnych kategori.i
z najwinkszym wymogiem kapitagowym z tytugu
SA w dziale | oraz PzZU SA w dziale 11. Kol ej
ryzyka operacyjnegowd zi al e |1 to: AVI VA TNEDERLASDEA. , NAT
TUnt S. A. oraz METLIFE TUnt S. A., a w dzi al ¢

HESTIA S.A., GENERALI TU S.A.

373 Metodyzar zNdzani a

Wzorem poprzednich sekcji ddanynayzykieny ch me't
obecnie zostani e przedstawiony przegl Nd rozw
ubezpieczycieli, a takUe rozwi Nza® wymienio

zastosowani e w dzi apalzpo @ cliesrE sdkdda stanawi
przegl Nd dobr ych eantgfikecjy pomiavu i naeny r neositor@évania

i kontroli ryzyka operacyjnegoor az dzi aga® zar zNdczych.
Identyfikacja

WSr - d mdentydikhcji zak at g z pi avgnieeidF :Ngromadzenie
i analizn i nformacj.i 0 z d awraz e prezyezgnAmi ichy z y k a
wy st Np iBowiéma kluczowa jest identyfikacia pr zeszgVeh,r - wni eU
potencjalnych zdar ze @& oNiecrha cpyojwsytcahn ivar,a zp rzz ya!
do konkretnej linii biznesowej, czy t epOd-kategorii ryzyka. Sama Dyrektywa Solvency
|1 nakgada na zakgady obowi Nzek gromadzeni a

operacyjnego.

“9Raporti Nk RO 8Ragort distde e i 2 NI dzo ST LIASOT §Z2 LB a&0 1 oa NG vx OKG &
NBRTF2dz N} LI2NIGSY 2Lzt A12é6lyey LINI ST Yz2yaaat bl RT 2Nz
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Z rapSeFRwwni kdl aUeego typekzdae zi®& my wpr
pr-g isftdlapna@&iadu 1000 zg§), a inne wprost
koni eczmdg&iszani a [ rej es zy @ a jVk celw. sargziejt ki c h
efektywnego zbierania danych, w ni e k't - r y c Wwyznhczonamkardynator- w
ryzykaop e r a c y j nzeyy aspdwketizialni za proces gromadzenia i raportowania
zdarde@EyczNgygha operacyjnego zI| peodtlefgighad]j
ryzyka operacyjnego moUna dokonaimapowaniai e U pc

ryzyk (mapa ryzyka) wraz z samoocenN ryzyka operacyjnego.
Ocena i pomiar

W przypadku oceny i pomiar u urbyezzypkiae c a @ &H
w raportach SFCR wskazu j N:orkar e S$ kni wy vt Npi eni a incydent
operacyjnego, wyliczenie tzw. kapi t agu o p(ang.acapjgl ateigkpw celu
Wy znaczeni @okwdaamitokzekvariychstrat(np. na pozi9®Bi e uf noe
99,9%), stres-testy i analizy scenariuszowe, gdzie z ak dady wwh thetady s t
iloSciowe z narzndzi ami statystycznQcema UuUzupe
ryzyka wykonywana r -pwaproveadzonyny rjapowaniena nyzykz
w trakci eodkidtocegpo a ryzyka, nay pkotd- r wz glensdte mn
dotkliwoSci i cznstoSci ich wystNpienia. Map
proces-w wystziakuwjaNay ceh ulioeamaiu eyzykaegEracyjnego
zai mpl ement owmiynl mbdUn azyi Bedel owme wn my. rLizeratura
wymienia pomiar ryzyka innymi metodami, n a p w apgarkiljoanettody Bazylei Il
takie jak: ekspercka analiza scenariuszowaz sy mul acj N rozkgdadu czn

kaUdego ze scenar,wsane.t odoidat Kewo oceni a S

prawdopodobny i naj bardzi ej dot kl i wy scenariusz
scenariuszami. Scenariuszete s N agr eg o warmrze (urbpy.c iugwtewior i i k
wyliczenia ostatecznegoStosewame getodykopatejtna g owe g c

Bazylei Il jest jednak utrudnione z uwagi na brak wiarygodnych danych o startach
operacyjnych. Innym sposobem pomiaru ryzyka operacyjnego jest model zbudowany
przez firmi Milliman, bazujN ¢ ya sieci bayesowskiej. Model ten ma na celu
zbudowaniez al eUpo®cifidzy pr oces aapozioménestrad (Cantley mi
iin., 2012).
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Monitorowanie i kontrola

Monitorowanie i kontrol owanie ryzyka oper
poprzez ustanowiony system kluczowychws ka¥ni k- w ryzykaag. keyper acy |
risk indicators, KRI) u mo Ul i wi aj Ncych ocenfin zmian pozi ol
wczasieorazczynni k-w maj Ncych wpgdgyw na jMoglbnapozi o
tu wyran@diiizn wska¥nik-w ryzyka operac@yjnego
zarzNdzania zasobami ludzkimi, technologii informatycznych oraz obszarze prawnym.

Wrazzwd r o Uekiuczewypchws k a ¥ ni k - istotne jest wpkowadzenie zmian
worganizacjijor az pobudzanie czujnoSza losnWTamldipowi €
45zestawiono pEtaykopaveowska¥Fni ki ryzyka.

Raportowanie

Raportowanie polega na komunikacji o poziomie ryzyka operacyjnego,

~

efektach monitorowania i kontrol.owania r - -Uny
Dzi agania zarzNdcze

Dziagani a zarzNdcze w zakresie ryzyka
w poprzednichnapeldaji ¢ h | mam @ ryzyka,granafer,iumikargen i e
l ub | ego ®franezaticaryzykaioper acyj negpopasenppped) nc
dziagaE® maj Ncych na celu minimalizacjni ryzyk
systemu Kkont r oWicelunwograniczemnia poziomij ryzyka operacyjnego
stosujes irfozwi Nzani a wymienione w Tab. 46.

Il nnym sposobem <z atramsid zyaykai, av jsestzeg- | no S«
za pomocN zawarcia unrweykdgbeemijest mevwsf & r u
ubezpieczenia typu | nsur er s Bl anki et Bondby( | @8B8hr, onknt -
w przypadku szk-d spowodowanych defraudacj N
zakgadu u b-eproduktetenZest@nalogiczny jak ubezpieczenie kierowane
do bank-w Bankers Blhmmpgezy Bpadie i BfgBRatna t r an s f
podmi ot zewnntrzny w st osnuan kpr zeyykofzystdreez pi ec z-
umowy reasekuracj.i do zarzNdzania ryzykiem
ci NggoSci( Hhd 20dd).ani a
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Tabela45Pr zykgady wRBIk adffontiykcawNcKych ryzyka oper ac)
Ws ka ¥FnRl k K Komentarz

Liczba

audytu

istotne

Rot acj a

ni ewdroUonywska¥Fni k Wy mag a monitor owe

wewnntrznegcaudytuwe wnint r zonsetgaot nzi ch dw- ch

pracowni k-vwska¥wyilki cza sidg zpengdzeorliczba
os-b odchodzNcych® ligzba foisr-i

zatrudnionych

Godziny szkolenia (lub wydane PLN) ws ka¥ni k powinien byl mi er
w przeliczeniu na pracownika kategorii personelu i rodzaju szkolenia
wart o r-wni e0 stosumeke r peysbnelu

nieprzeszkolonego do przeszkolonego

Liczbhapr acowni k- w, kt-.-ryzyko operacyjne wW poszcz

potrzebujN szkolenibyl generowane przez ni ew
personel

Godziny pgatnych nawska¥ni k 8S&perobjye,sN ni ewys

na pracownika

Liczba rozpatrzonycwskaTFTmkrkecSzZlya i stnieje pres|j
sin |ikwidacjN szk-d
Liczba skarg wska¥nik dotyczy procesu-
i nfor mac| fostjdniepkok gpdFni eni
warto wdr oOyi r-wnieb0
rozpatrywanych roszcze@E
Wzrost sprzedaUOy wskafnik ten moUe byi uOyw.
Przekroczenia budUews k a Fdotycky anomaliw procesi e two
Liczba duUych roszcwskafnik moUe wskazywal wn
z reasekuracj N
Skala kontrakt-w ouijeSlIi skal a danego out s
naj prawdopodobni ej koni echz
wska¥*fni k-w wut sourcing
Liczba realizowanych projewska¥tni k sygnalizuje poten
informatycznych syst em- wpr zeci NUenie zasob:
Procent transakcji przekazanych ws ka¥ni k moUe byl uUOywany
kaUdemu dost awcy Vi pomi aru nar aldestawcy (pavai nuipes
i kwoty w PLN obliczany osobno d)a kaUde
tr-dgo: opr acowalstawie (Thpgians, n € 0ad )por az raport
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Unikanie ryzyka nast npopezez ni epodej mowani e | uk
z okreSlonej dzi agal no Stwiérdzdnia zoyt eysokiege fyzykae pr z y p

operacyjnego, k't - r e gjest nki oesozpty. aQstgthirm sposolzem n i a
z ar z Nd z a n akeeptagjae gyayka, kt - -ra agmaltZtan konsekwt
wyni kaj Ncych z ewentual nej materializacj. ry

przekroczeniem poziomu tolerancji na to ryzyko.
Dodat kowe el ement yykienaaperdtdjmymni a ry

Zakgady ubve zpdlew zzaf zNdzania ryzybklanem ope
ci Ng g o Sci(angl Busime§seContirmity Plan, BCP) , kt -ry pol ega na
zasad dziagania w sytuacjach taWwhchejakzpdbe
system- w, przer wy N datakidter®rystyeziee pandemie, kryzysy
zwi Nyzzare putfaicjmy. Pl any p o d testayvanjuNco maeng celuar n e mu
ocenin poprawnoSci dzi.aga® zabezpieczaj Ncych

Nal eOy r-wnielU wspomygimeiet aPemi w procesi
ryzykiem operacyj ny mcenbraingjobdazy damyctw o rsragachi e
dedykowanej firmom ubezpieczeniowym. Z pr zedst awi onego uprzed
ryzyka operacyjnego ( Rnysdo czyhiénia zevydarzekizani Ue n
charaktcgmygizioj WysokN czist oScyciNd u Cayl ceh nsiter apto wo

takimi, kt -re wystnpuj N r zadk oCentranh bazaoryzydau U e | d
operacyjnego ubezpieczycieldi, r eega Itypu ni e z
zdarzeni ami , umoUl i wi §ab yz bardriej skomplikowamwehm k or z
met od pomi ar u ryzyka operacyjnego, j ak r- v
poszczegzdalryzneini ami w okreSI| ony c hkatégorimchac h b
ryzyka operacyjnego.J ak juU zostago wspomniane, Dyrekt
koniecznoSIi gromadzeni a danych dotyczNcycl

wewnntrzni e w r ama cyhm okrrgoaknii eananijowed ljayyniertieo t n

tych informacj.i p r.Zentralney granadzenie damychz caskajaahd y

jest bardzo waUne z punktu widzenia jakoSci
dostiApnoSi, integr. & WieaksjiBrytanimi er sahnefSé bran!
danych - Oper ati onal Ri sk Consortium (ORI C), kt-

w celu uzupegnienia swoich wewnitrznych reje
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Tabela 46 Metody ogr ani czania ryzyka
ubezpiecze&E

Pod-kategoria ryzyka Metoda ograniczania ryzyka operacyjnego

operacyjnego

Ryzyko

Ryzyko

Ryzyko

operacyjnego

zasob - f analiza rotacji pracowni k- w

minimalizaciji ryzyka kadrowego

T podnoszenie kwalifikacj.i pr a

I systemy motywacyjne

f spisane zasady rekrutacji pr
proces T aktualizacja oraz optymali za

f automatyzacja system-w kontr

1 plany awaryjne

f wdroUeniersgsitamui wewnifitrzn

1 regulamin pracy, opis stanowisk

T rozdzielnoSi funkcji operacy

1 obowi Nzek wykorzystania urlo

T wdroUenie kontroli wewnitrzn

T rekomendacje audytu wewnifitrz

I opisprocedurwr egul acj ach wewnnitr zi

f przypisanie wdgaScicielstwa z
system f monitorowanie i analiza |icz

f monitorowanie | analiza prz

informatycznych

1 plany awaryjne

T dywersyfikacja dostawc: : w

1 zarzNdzanie zmianN

f testowanie wdroUonych rozwiN

I kontrole automatyczne (systemowe)

f wdroUenie polityki autoryzac

f plan zapewnienia ciNggoSci d

f umowy SLA z dostawcami syste

f wdr o Uzmsad @itsourcingu

f kontrola architektury systen

f zarzNdzanie zmianN

f zarzNdzanie incydentem bezpi

opracowani e wgdasne
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WaUne z punktu widzenia rdyrzoylkeargan@acier acyj r
opartej na trzech liniach obrony, k t - ameg Nwskazhnie sposobu raportowanie
oraz jasne przypi sani ew prooesié zarzadzanthpyaykiene d zi al n
okreSlzalielUnoSci pomi ndzy czynnoSci ami zar
zarzNdzania stwr atyemgicceln-evy o tulepszerdes efekty wimo Sc i
zarzNdzani a popr zez zaangaUowani e poszczeg
i kontrolnychorazod d zi el eni e kluczowych praktyk zar z N
i dostarczenieni ezal e UnkNg Ry 4%pnryzedst awi ono struktur
trzech linii obrony. | st ot nym el e me n twedm o jUapetyite na-ryaykd e U
operacyjne.Pr zykgadem apetytu na ryzyko w zakresie
miary wymienione w Tab. 47.

Rysunek 49 St rukt ura organizacyjna trzech | inii S
ze schematem raportowania

Pierwsza linia obrony Druga linia obrony Trzecia linia obrony

Operacje biznesowe Funkcje kontrolne Ni ezal eUny audyt
Wdr oUeni e k u Utworzenie jednostki Audyt wewnfAtrzny oraz
ryzyka i kontroli odpowiedzialnej za zwewnitrzny
poziomu operacyjnego zarzNdzanie 1 yzyni_cin
oraz compliance, ;
bezpieczeEst Dostarczenie _
ni ezal eUne|j oceny

WdroUenie zarzNdzani a
strategicznego

System polityk i
porcedur

tr-dgo: opracowani e wgasne

188

188:6322286196



Tabelad7Pr zykgady

Miara apetytu na

ryzyko
Oczekiwany  poziom
strat
GNczny poz

w danym okresie

Limit pojedynczej
straty w danym okresie

Czasu

Nieakceptowany

poziom strat

Ograniczenia

operacyjne

Kapitag z

operacyjnego
tr-dgo:
Jak

opracowani e

zostago

Opis

wyznaczenie apetytu na ryzyko

operacyjne pod wzg

jakie instytucja |

toku swojej dziaga

apetyt na ryzyko wyznaczony

wodni esieniu do g1
z tuwnyzykdoperacyjnego w danym
okresie czasu np. w kwartale

apetyt na ryzyko wyznaczony
w odniesieniu do pojedynczej straty
z tuwryzykdoperacyjnego w danym
okresie czasu np. w kwartale

do

pr zyk g aetiyu jest wayznaczony

przeciwnie poprzedniego

w postaci wratsyo, k o §
przekracza wyznacz

apet yt na ryzyko

zdefiniowany dla danej operacji
W postaci i mit .- w

apetyt na ryzyko wyznaczony
wymogu
p- 4

Zzaakcepto

do
kapitagowenge

w odniesieniu

w stanie

z walUniejsvygwhr zysgzyMcych

zakgadu

ryzyka

uheZpiakd zyek@&
wiele metodiloSci owy ch i

or az

jakoScioowychejestrowani e

podkreSl a

t mspydde&ju$ dNice ,r ykely k o

ubezpieczeniowym, czy kontrahenta (kredytowym).
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wgasne na

przestawi one

j akoSci owy c hmierzZlny charakger

nma rgayko appracyjnet u

Zasada pomiaru/ Pr zyk

np. sp- gk a j est

zaakceptowal st
ryzyka
do

np .

z t w tymyKa operacyjnego,
kt -
przekracza x
np .
z t w tyeyKa operacyjnego,
kt-

przekracza x

operacyjnego
maksymal ni e x
sp- gka ni e

rych S uma

sp-gka nie

rej wartoSi

np.sp-gka nie akc
dodatkowej straty p o wy Ue j
X lub y strat w np. danym kwartale
np . sp-gka ni e
przeprocesowal
ni U x polis

np. maksymalnie x% wymogu
kapitagowego I
wygenerowane z

operacyjnego

podstawie rapo

W niniejszej se
ifistytnck Ginpnsawej,watym u
teoria zarzNdzani a

j edne

operacyjnego, jestswekcrzeelgerdind ewi srgame z a

zdarze@ i strat ope

operacyjne raz



Ro z d 2\i. Baglanie adekwatnoSci kapi
zakgad-w ubezpiecze®& w-202601| sc e

41 Analizaws ka¥ni k- w wy pliezpeeazycreldvélatach 2016-2020

4.1.1 Zakres danych poddanych analizie

W niniejszym rozdziale analiziez o st a gy kppwedark&uwldez pi ec z e E
dzi agu Bhaddnilal dot y @0 czyliaod impldnerBacji Dyrektywy

Wy p§acal nai@rku polskim. UOyto danych iloSciowych
w formularzu QRT S.23.01.0171 Srodki wgasnei kapaz ayor§y. 01
wpgacal noSci . rAwa hacitimmadaahzzayyagych w QRT, jednak

w niekt-rych przypadkach koniecznezawatg o uzur
w raporci e SFCR. Il nformacj e prezentowane
ubezpieczeniowych solo, a nie granghizatpemi t agow
sin na danych publi kowanych przez zakgady u

ni edokgadnechlodb jed@mdarke r y z pk dgraniczconevzudvagina s i i
fakt, i 0 kaUdiyformularzeoQRiT s S pe@tniotem weryfikacji przez

bi eggego rewidenta i publikowane wraz z jego
ubezpieczyciela. O ile nie zaznaczono inaczej, wszelkie dane w niniejszym rozdziale,
zgodnie z wymogami dotyczNcymi forPeNiTabr zy i |
48 przedstawia zestawieni e | i czby badanych zakgad-w w
Szczeg-gowe zastawieni e ubezmpepi roaydupéi spi

w ZagNczniku 1.

Tabela48Liczbaz ak gad-w ubezpiecze® w dziale 1-202011 pod

Dzi ag 2016 2017 2018 2019 2020

Dziag | p 27 27 26 26 27
Dziag | 26 26 25 24 25
Dziag |1 34+1 33+1 33+1 32+1 32+1
Dziag |1 31+1 33+1 33+1 32+1 32+1
tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie Rapo
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N a koni ec 2016 roku zezwol eni e n a [
ubezpieczeniowej w Polsce posi ad@y§F20276). zak g a
W dniu 21 pa¥tdziernika 2016 ran aSzKwAiN DnlaA M1 YEON N&
LI'FE TU na tYCIE S.A. VIENNA I NSURANCE GROUI
zakgdad ubezpi ecz e ®obrowangjdikwjdatic 9d greidnia 2000 r.,

t) . UNI VERSUM Towarzyst wo Ubezpiecze®& na

z Kraj owego Rejestru SNd o WweTJw. REJENTALEE z Z a
w badanym okresie, zgodnie z art. 109 pkt. 5
[ reasekuracyjnej nie stosowag &«apmi tdaog opwezgeop
wymogu wy p § a ¢ a | mininfaloeigo wymogu kapi t agowego i nie rap
wy mo g - Na. koni e c 2017 roku zezwol eni e na pro
ubezpieczeni owe]j w Polsce posiadago 27 zakyg
6 grudnia 2017 r. uj awni ono zmiann nazwy TL

t YCI E(KNA2018). Na koniec 2018 roku zezwol enie n
ubezpieczeniowej w Pol swchee pwise azad¢@roadbr @ wa kig a
W dniu 30 maja 2018 roku wwynkK rzagejesirowvano Re | e S
pogNczenie zakgad-w: COMPENSA TU na tYCIE
(sp-gka przej mujyNxlaE TiU PSQLA.SAVi enna | nsuran
przej mowana) pod nazwN COMPENSA TU na tYCIE
Krajowy Rejwgstwr d®Nd 7 wrzeSnia 2018 roku za
BZ WBK-AVI VA TUnt S. A. na SANTANDER AVI VA TU
7 grudnia 2018 roku w Krajowym Rejemiwyze SNd
PRAMERICAt YCI E TUIi R SA na UNUM tohiedD19Tokii R S. A
zezwol eni e na prowadzeni e dzi agal noSci ube
26 zakgad-w mnhbebpcWedrid 31 pa¥Fdziernika 201
Rejestrze SNdowym zarejestrowano pogdgNczenie
przejcrmyj N WTUti R CONCORDI A CAPI TAL SA (sp- gk
stycznia 2020 roku wykreSlono sp-gkn WTUti R
POLSKI GAZ TUW na tYCIE, na podstawie decyz]j
otrzymag zezwoleni eadmad npBSowa dide@ENré¢202a).eni owe
W roku 2020 zezwol eni e na prowadzeni e dzi
27 zakgad-w ubezpiecze@® W 2020-QObNGBIORDIAar ej es
POLSKA T.U. S.A., kt-ra powstaga po przekszt

191



Polska TUW w sp-Fkmwnia&dyjwN2020 roku prze
ubezpiecze®& MACI F t YCI E TUW do SALTUS TU I
postanowienie o zmianie nazwy MACIF tYCIE TU
wydaga decyzjn zezwal aj NcN na prowadmleni e dz
I przez CA t KBH 218U S. A.

W przypadkuynadkaniea Zu6 rdkd zezwolenie na prowadzenie
dziagal noSci ubezpieczeni owe|] posiadagy 34
reasekuracji. W Tab. 48 A+10 odnosi sin do jedynego zakggse
na pol skim rynku ubezpi ecneBSi owybne zpWe c2z0eln6
rozpoczigy: PKO TU S.A., TUW POLSKI ZAKGAD
TUW MEDICUM oraz POLSKI GAZ TUW. Natomiast NATIONALE-NEDERLANDEN
TU S.A. uzyskag zezwol enie KNF, ale do dni a
dzi aga(KNFp 8d7b). Na koniec 2017 dziagalnoSi pr
ubezpimnlfeed@&az 1 zakgad reasekuracji. W 2017
zakgad-w: AXA TUIi R S.A. (sp-gka przej mowana)
(sp-gka przejmujNca) pod nazwN AXA UBEZPI ECZ
NATIONALE-NEDERLANDEN TUS.A.sprzeda§ pierwszN polisn. W
zarejestrowano zmiann nazwy (KNE®218.KkPOidwnirea SALT
w 2018 roku, w Polsce dziagalnoSi prowadzi §)
1 zakgad reasekuracji. W 2018 roku-AZIAr ej est
TU OGCLNYCH S. A. na SANTAKNDERROOA MdkonkecZD19 S. A.
roku zezwolenie na prowadzenie dziagalnoSci
w dziale32lzaknfadily ubezpi eczeE& ¢(KNRB 2020k), z ak g a c
tyle samo ile w 2020 roku (KNF, 2021a). W 2019 roku INTERRISK TU SAA.VIG st a g
sifn winkszoSciowym udziagowcem towarzystwa u
W tym samym roku GOTHAER TU S. A. zmieni g na:
l nsurance Group. CONCORDI A POLSKA TUuUw, na
zgodn na przekszitagkegjaNwCBWCERDI A POLSKA
(KNF, 2020e). W 2020 roku zarejestr o wa n o n o w-NCONQORMGIA POLSKA
T.U. S.A., kt-ra powstaga po przeksztagceni L
w sp-gkn akcyjnN. W 2020 roku KNF wydaga dec
akciji zakgad-w AXA UBEZPI ECZENIAAPrZEAUNRAS . A. i
sterreich Versicherungen AG oraz poSrednio
(KNF, 2021a).
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J ak z onsporanipoe w poprzednichr o z d z i Rytektysvé Solvency I,
kt - ra wes zHsycznia 201p c.iseowodawib gl e zmian, mi ndz\
zobowjdlakgady ubezpiecze® do posiadania odp
na pokrycie dw-ch wy keopgi-twa §lvaveggtosy pgwy ah no Sci
(SCR) oraz minimalnego wymogu kapi t agowe gaaz O MGRYYy Ja wym-
publicznego ujawniania realizacji tychws k a ¥ nvi K

Z przeprowadzonej analizy pokryciawy mogwwp acal noSci wyni ka
rynek ubezpieczeniowy w latach 2016-2019%° b y dpstatecznie dokapitalizowany.
Sednie wartoSci dpadekr yuctiraz ySnG/Rvawyy si-828%a po zi
a pokrycia MCR odpowiednio na poziomie 812-1108%. Analogicznie, w dziale Il
Srednie pokrycie SCR Sr odJd63noraz MGRA 578-78%. wy no s
|l stotne jest, i U dl a obu dzzrekgnawoku(bak. By ci e S
oraz Tab. 50).

Tabela49s$r edni e wska¥ni ki wypgacal R0l$Sci dla dzi
Dziag | 2016 2017 2018 2019
Srednie pokryc 328 320 311 294

Srednie pokryc1108 902 | 878 @812

tr-dgo: opracowani e (KM 2057h)gKNf,2018)0KINE,t2@19b), e
(KNF, 2020e)

Tabela50$r edni e wska¥ni ki wypgacal rR20®9ci dla dzi

Dziag |1 2016 2017 2018 2019

Sredni e pok 2690 227% 208% 207%
Sredni e pok g7200 649% 589% 572%

tr - dpa:acowani e wg a s(KNE, 201Zb), (Kdlfe, 20183, (KN 2019b),
(KNF, 2020¢), (KNF, 2021a)

Pod wzglnindem pokrycia SCR Sr oudbkzainc z ev@Easny
na Uycimaj wiinkwayimoSci ami tv ebgdanymw Isokyzoricie i k a

czasowym prezentuje Tab. 51.

02 3yATA RFEYEOK RSO0 A0S03 2LIdNBEYA1d2 61AYES T+ L+ {6F NIFO HaA
Finansowegow | LJ2 NIi LJdzof A1 26 ye& o060 2adldGyA NI¥T 1T+ wnmd NR] ¢
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Tabela51 Zest awi eni eubzalpd aeitwdFundj wyUszym wska¥F
SCR w latach 2016-2020

Dzi aNajwi ikszy wska¥Fni kWartoSi ws
METLI FE TUnti R S. A. 544%
MACI F ¢t YCIE TUWwW 459%
2016 TU na t YCIE EUROPA 426%
GENERALI tYCIE T. U. 410%
PZU ¢t YCIE SA 396%
METLI FE TUnti R S. A.537%
MACI F ¢t YCIE TUw A77%
2017 GENERALI tYCIE T. U. 477%
PZU t YCIE SA 437%
TUna t YCI E EUROPA S 349%
TUINTERt YCI E POLSKA ¢£637%
GENERALI tYCIE T. U. 48%
2018 PZU t YCIE SA 449%
MACIF ¢t YCIE TUW 446%
SALTUS TU & YCIE SA 384%
TUINTERt YCI E POLSKA ¢£731%
AMERI GO t YCI E TUW  578%
2019 PZU tYCIE SA 463%
GENERALI tYCIE T.U. 407%
SALTUS TU tYCIE SA 406%
POLSKI GAZ TUW na ¢t 1939%
TU na tYCIE EUROPA 474%
2020 TUINTERt YCI E POL SKA €< 435%
AVI VA TUnt S.A. 409%
SANTANDER AVI VA TU 409%
tr-dgjgo: opwjgacsowea miae podstawie raport-w SFCR
Jak juU zostago wspomniane, w 2017 roku N
na AMERI GO t YCIE TUW. Natomiast w 2019 rozpo
GAZ TUW na ¢tYCI E, kt - rego wymogiem kapitag:
przypadku pokrycie SCR | est tak wysokie. Zas:
pozycje zajmujN zakgady: METLI FE TUnti R S. A.
EUROPA S. A. , GENERALI t YCIE T. U. S. A. or az
wska¥fnika SCR powyUej aBu@uiown. UNawelbyadaaym h
czasowym wszystkie zakgady posiadagy pokryci
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(wym-g
sN dobrze

do

reglibdkcwyspki e

poziomu wymaganego

pokrycie

przez

d o kia ppiotsail ai dzaojw\a ndeu U N
Dyrektywn

Swi ad
nadwy Odunku Sr od Kk -
Sol

Wy mo g u

ven

W przypadku minimalnego wymogu ka pi t a g o we g oubed=Bzycieli st n

dzi azgd un alj w yjddsmkryaiem prezentuje Tab. 52.

Tabela52Zest awi eni anbzalpjaeirtwiFundj wyUszym wska¥F
MCR w latach 2016-2020

Dzi aNajwinkszy MERka¥Fni k WartoSi ws
TU na tYCIE EUROPA S.A. 1643%
PZU tYCIE SA 1510%
2016 METLI FE TUnti R S.A. 1210%
NATIONALEENEDERLANDEN TUnt S. A 1070%
AVI VA TUnt S.A. 1043%
TU na tYCIE EUROPA S.A. 1344%
METLI FE TUnti R S.A. 1193%
2017 AXA tYCIE TU S.A. 1093%
GENERALI tYCIE T.U. S.A. 1059%
NATIONALEENEDERLANDEN TUnt S. A 1052%
TU na tYCIE EUROPA S.A. 1395%
TU ALLI ANZ tYCIE POLSKA S. 1118%
2018 GENERALI tYCIE T.U. S.A. 1079%
PKO t YCIE TU S.A. 1049%
AXA tYCIE TU S.A. 1026%
TU na tYCIE EUROPA S.A. 1355%
TU ALLI ANZ tYCIE POLSKA S. 1274%
2019 PZU tYCIE SA 1030%
AXA tYCIE TU S.A. 974%
UNUM ¢t YCIE TUi R S.A. 953%
TU na tEYROPASA. 1834%
TU ALLI ANZ tYCIE POLSKA S. 1202%
2020  UNUM t YCIE TUiIi R S.A. 966%
UNI QA TU na tYCIE S.A. (da 914%
SANTANDER AVIVA TU na tYCIl 912%
tr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo
W przypadku dzi agunajlwy Osazret ovbsckia Fni ka MSFER |
przedstawiono w Tab. 53 i Tab. 54. W odniesieniu do ws ka ¥ni ka MCR, CzZc

pozycje z
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AXA tYCIE TU S.A. PZU ¢t YGNEDBRLANEN NAUMN tONA
Nal eOy zauwaUOUyi, i0 TU na tYCIE EUROPA S.A.

Zzaj mowa (g a mpejsce wewmszystkich badanych latach.

Tabela53Zest awi eni esbrabpjaczdwgFunaj wyUszym wska¥F
SCR w latach 2016-2020

Dzilkh Najwifnkszy S@BRka¥ni WartoSi ws

CREDIT AGRICOLE TU S.A. 497%
KUKE S.A. 411%
2016  TUIR PARTNER S.A. 384%
PKO TU S.A. 324%
PZU SA 290%
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.  886%
TUIR PARTNER S.A. 406%
2017 | TUW MEDICUM 383%
KUKE S.A. 346%
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 325%
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 422%
TUW MEDICUM 338%
2018  PARTNER TUIR S.A. 305%
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.  304%
SALTUS TUW 292%
PARTNER TUIR S.A. 334%
SANTANDER AVIVA TU S.A. 304%
2019 | SALTUS TUW 297%
TU EUROPA S.A. 293%
PZU SA 267%
SANTANDER AVIVA TU S.A. 374%
TU EUROPA S.A. 327%
2020 | SALTUS TUW 327%
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 285%
PZU SA 268%
tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo

W badanych horyzoncie czasowym wSr - d pifAciu zakgad-w z
wska¥Ffni kiem SCR wystinpujN r-Une zakgady. Jed
Sin: PZU SA, CREDI T AGRI COLE TU S. A., SAT
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A., SALTUS TUW i PARTNER TUIR S.A.

( wc z e SnRPARTNERIS.A)).
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W 2016 roku jeden z zTWKjdW - wi ebpapiadag Epokr
Srodkami wgasnymi (wska¥*Tnik SCR r-wny 73,60%9
naprawczym. W poz @B&7-2080y ovis z y satt kaiceh zakdgady o
dostateczn y poziom dopuszczonych Srodk-w wgasny
wypgacalne w rozumieniu norm Solvency 1|1
Tabela54Zest awi eni aabzapaeazw EGu | I z najwyUszym
MCR w latach 2016-2020

DziaNajwi ikszy MERkafni Wartosl ws

KUKE S.A. 1350,30%
PZU SA 1159,91%
TUW SKOK 1048,06%
2016 Ty EUROPA S.A. 972,56%
BZWBKAVI VA TU OGE LI 820,97%
KUKE S.A. 1169%
PZU SA 1039%
SALTUS TUW 1029%
2017 TU EUROPA SA. 1003%
SANTANDER AVIVA TU S.A. 1001%
SALTUS TUW 1170%
TU EUROPA S.A. 1039%
KUKE S.A. 1019%
2018 SANTANDER AVIVA TU S.A. 1001%
PZU SA 890%
SALTUS TUW 1187%
TU EUROPA S.A. 1172%
PZU SA 986%
2019 KUKE S.A. 885%
SANTANDER AVIVA TU S.A. 725%
TU EUROPA S.A. 1308%
SALTUS TUW 1306%
KUKE S.A. 1021%
2020 pzy sA 960%
SANTANDER AVIVA TU S.A. 866%
tr-djgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo
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W przypadku wska¥ni ka WGazle non-ifeo g msviea dpaodzyy ¢
zakgady: KUKE S. A. , PZU SA, SALTUS TUw, TU I
AVI VA TU S. A. ( weA\WelSWWA eTU BAGEWBNKYCH S. A.) z
wska¥fni ka SCR powyUe|] 725%. - WW2MERIGUMmie k u | ed
posiadag pokrycianw@R GSwek&aami k wW§fl@R r - wny 90
zakgwdch2019-2020 bygdg w procesie |likwidacji, a |
85% oraz 46 %, odpowi edni o. Do wyznaczani a
zakgady wubezpiecze@® w Pol s cdewejkRys. B80yiByws.sbfy z f ¢
pokazujN, j ak zmi en ika@i tsd Guoynpeggady pthacal noSci w Pol
poszczeg-lnych zakg@gad:- -Na w rbzaedsatnryzne na k rbeasdiaen.y c
20162020 rynek wubezpieczeniowy dziaguniledUi 1
zdominowany odpowiedniopr zez PZU t+ YCIE SA oraz PZU SA.

Natomiast Rys. 52 i Rys. 54 prezent uj N ewolucjn wska¥ni
zakgad-w ubezpiecze® dZ02@.u W gr d2yipavd K watdziha
niejako zaburzone sN przez bardzo duUe warto
osi NgnNg POLSKI GAZ TRysWs3 peal otwoCIuEs.unNait o ten

ubezpi eczeC aby w Qgatwiejszy sJpaoks - mo (proa - v
zaobserwowal, dziag | jest znacznie bardzi e]j
[ Znaczna winkszoSi zakgad-w posiada pok
Co wihncej, dziewinl spoSr-d badanych zakgad

wska¥fnik pokrycia SCR wyUszy niUO 300%. Co w
znaczNco wyUszy ni U 175% dla dziagu | oraz 1
jedenzwymo g - w f o r imaklwspgnunano w rozdzialel,wy pgaceni a dywi d
przez zakgady ubezpi(KNEz20ZEK). W meayplhdkac jdzi a
zaobserwowano ni Usze wartoSci pokryci a SC
z badanych zakgad-w ubezpieczeCG, c z-30R0i 50 %
posiadago pokrycie SCR na poziomie niUszym n

Rys.55iRys.56pr zedst gwrepM wunkt owe wska¥Fni ka !
przypisanej brutto (ang. Gross Written Premium, GWP)odpowi edni o dl a dzi
W sektorze lifej eden zakgad (PZU tYCtEpiBRAInNKe wkihks:?
ni U 8 O00®LNW Ok otlyesi.nych pifdciu | atach jest wa
w stosunku do pozostagych obserwacji. Wy st
zakgad-w (92% badanych zakgad-w) w przedzi a
s k g a drikypisanej brutto do 2 000000 tys. PLN. W przypadku dzi
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zaobserwowanopodobne zachowani e.ubkraedgpe RABKEEAZK gad: - w
TUW na tYCI E, w-u20 2c0h ajraakka esrtyazrutj e si n wysoki
r-wngym3do% oraz bardzo ni spBraymsanpj@z iud mem rs kwihg d
289,58 tys. PLN. Na Rys. 56 zaobserwowano, Ue ¢ aia $ it odStajé w stosunku
do pozostagiysN ©WanYythR WARTA S.A. oraz STU
z poziomem s k § gypisanej bruttop o wy U@ 00@tys. PLNor az jeden zak
(PZU SA) ze skgadRONO00wiys RPLNzzB w s k dkiemli®CR na
poziomie 150% oraz 290%. Wy st ipuj e bar dzo ubezplexzydieh(®1®e nt r a «
badanych zakgad-w) w prRleiG¥WPabereadow2kadai G0 e
W przedziale [120% ar4-00a .w ChoivygIPezUn,j aj ak fni
wzgl n@wPwydaje sin, Ue nie ma pabkegpibetBoN min
a ws pynnikiem SCR, poni ewaU obserwacje sSN rozprosz
przekNtnej wskazuj Nc na korelacjn pomindzy p
Rys.57iRys.58pokazuj N zal eUnoSi pomindzy pozio
brutto oraz ryzykiem rynkowym. W przypadku d
i U zakgady o wyUs z ymypisarejzbi rountiteo snkajjaNd ki - wni e C
wartoSci wymog-w kapitagowych =z tywwmug ryzy
kapitagowy z tytugu ryzyka rynkokaepga atgoo w esgtoo
wymoguwy pgacal noSci
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Rysunek 52 Ws k a ¥ ni krajo8eiRz ak gad- w ubezpi ecck20B-2a@i agu | w | at a
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Rysunek 53 Ws k a T ni krajo8eiRz ak gad- w ubezpiecze&2d2i0a e zl PWLISKt a GMA Z2 TUBN n a
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Rysunek54Ws k a T ni krajo8eiRz ak gad- w ubezpiecze@&-2020i agu |1 w | atach
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Rysunek 55 Wykres punktowy w s k a ¥ 8GRlomz GWP dla krajowychz ak dad - w
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Rysunek 56 Wykres punktowy poziomu SCR oraz GWP dla krajowychz ak dad - w ubezpiecze&-2020i agu
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Rysunek 57 Wykres punktowy poziomu SCR oraz ryzyka rynkowego dla krajowychz ak gad-w ubezpiecze®&-dzi agu
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tr .- dopacacowani e wgasne na BPodstawie raport-w SFC
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Rysunek 58 Wykres punktowy poziomu SCR oraz ryzyka rynkowego dla krajowychz ak gad- w ubezpieczeE&-dzi agu
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tr-dgo: opracowaniieewgapgport na PBGCRt aw
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Rys. 59 i Ry s. 6 0mipimathegewymagjiki pé waljwwjeiy o MC
badanych zakgad-w ubezpi ec zadizowanychepg un cli ui llalt.,
rynek wubezpieczenipowy wagil age ml wy mddu MCR,
zdomi nowany przez PZU t+YCIE SA oraz PZU SA
wPol sce pod wzglndem wska¥ni ka MCR na prze
Dyrektywy prezentujN Rys. 61 oraz Rys. 62. Na|l e Uy r - wni eU laamtuwa Oy ,
2016-2020 w obu dzifad&ch onowal i ubezpieczyciele,
wymogi em ninninBleyRyy myKppi t agowy generowany pr ze
Absolut Minimum Capital Requirement). Zestawienie towarzystw,
taka sytuacja przedstawiono w Tab. 55 i Tab. 56.

Tabelab5Li sta zakgad-w ubdakpiregzaEwgmoggeml by
w latach 2016-2020

Nazwa zakgadu Rok WartoSi wartoSi

TU SKOK tYCIE SA 2016 16 009 15 326

SIGNALIDUNAt YCI E POL SKA 2016 16 009 11 789

TUINTER+t YCI E POLSKA S 2016 16 009 6 621

POCZTOWE TUnt S.A. 2016 16 009 12 367

MACI F t YCIE TUW 2016 16 009 3573

SI GNAL | DUNA tYCI E 2017 15 724 11 412

TUINTER+t YCI E POLSKA S 2017 15 724 6 589

POCZTOWE TUnt S. A. 2017 15 724 13 047

MACI F tYCIE TUW 2017 15 724 3872

TUINTER+t YCI E POLSKA S 2018 16 026 4 580

SI GNAL | DUNA & YCI E 2018 16 026 11 250

MACI F ¢t YCIE TUW 2018 16 026 4 066

TUINTERt YCI E POLSKA S 2019 15 768 3889

AMERI GO t YCIE TUW 2019 15 768 2 947

SI GNAL | DUNA tYCI E 2019 15 768 10 304

TUINTER+t YCI E POLSKA S 2020 17 090 6 536

POLSKIGAZTUWna t YCI E 2020 17 090 1115

SI GNAL | DUNA tYCI E 2020 17 090 11 239
tr-dgjgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo

W przypadku dziagu | na przegomie | at na
INTER+ YCI E POLSKA S.A., SIGNAL |IDUNA tYCIE PO
t YCIE TUW (p-Fniej AMERIGO tYCIE TUW). W pr

ubezpiecze® wartoSi cMCRowwkolt ejShyohelpazakr ac
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progu AMCR bfdNcego
ustawy o dziagalnoSci

wyliczenia AMCR uUywany

r

wnowar t-adgbdnie®artw27P L N 3
ub ez pi(dsmawrag A0LY). WOD |
Sredni kurs EU

j est

Polski w ostatnimdniur oboczym pa¥fdzierni ka kaUdego

Tabela56 Li sta zakgad- - w

w latach 2016-2020

Nazwa zak@gadu

SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
CREDIT AGRICOLE TU S.A.

TU ZDROWIE S.A.

TUIR PARTNER S.A.

D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.
TUW MEDICUM
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.

TU ZDROWIE S.A.

D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.
TUIR PARTNER S.A.

CREDIT AGRICOLE TU S.A.

TUW MEDICUM
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.
CREDIT AGRICOLE TU S.A.
PARTNER TUIR S.A.

TUW MEDICUM

CREDIT AGRICOLE TU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A.
PARTNER TUIR S.A.

D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.
TUW MEDICUM w likwidacji**
CREDIT AGRICOLE TU S.A.

SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
PARTNER TUIR S.A.

D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.
TUW MEDICUM w likwidacji**

dgo: opracowani e

i r

r ok u

ubadagtecye@® dwyimagu eiml by

Rok Wart oSi
2016 16 009
2016 16 009
2016 10 817
2016 16 009
2016 10 817
2016 16 009
2017 15724
2017 15724
2017 10 625
2017 10 625
2017 15724
2017 15724
2017 15724
2018 16 026
2018 16 026
2018 10 828
2018 16 026
2018 16 026
2018 16 026
2019 15768
2019 15 768
2019 15768
2019 15 768
2019 10 654
2019 15 768
2020 17 090
2020 17 090
2020 17 090
2020 11 547
2020 17 090
wgasne

210

na

WartoSi

14 022
4153
8033
5 082
4615
7 067
7 080
14 449
9011
4 960
5132
6 281
4 476
12 555
14 603
7 424
5872
6 443
4894
14 718
14 059
13 432
5 946
5279
6722
13 362
14 469
9379
6 405
5 886

podstawi e

rapo



W przypadku dz 202020 rwajlcaztiaSchi ej poj awi a
CREDIT AGRICOLE TU S.A., SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A., PARTNER TUIR
S. A., D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. oraz T
20192020 byg w procesie |ikwidacji. sAno&tobgic
przypadk- wd | a wszyst ki ch z akoj-fawanw tucbSeiz pM@ER zve Gk o | €
| atach t o wartoSi ni eprzekraczal nego dol
r-wnowartoSci N w PISNtBaZpa twsdoEWYRzyJa wii
ubezpiecze® poza D. A. S. TU OCHRONY PRAWNEJ
dla kt-ry$th AMERt owynosi ®a2 5060d yo EUR ANt o
ubezpieczyciele, Ikytprrowadz N dzi a g agrupdi®lorazvi6i 28dkzri easjiue
ll. Zgodnie z art. 273 ust awy o dzi agal noSci ubezpiecze
(Ustawa, 2015) liniowy komponent MCR jest obliczony w przedziale 25% do 45% SCR.
W kolejnych latach dla 69,23-7 6 % t owar zy st w d-Z944a%po d mioota-zw 7 3
dziagu Il raportowanw mwsxadni &kl MCR2 D% JINE Y] w:

Dane te prezentuje Tab. 57.

Tabela 57 Odsetekbadanych zakgad-w ubezpiecze® dzi adg
OMCRO 45% SCR

2016 2017 2018 2019 2020

% zakgad- 6923 7308 76,00 7500 72,00
% zakgad- | 7500 7353 7353 794 | 76,47

tr-dgjgo: opracopwandis¢ awgesmapowat  -w SFCR

Zgodniezobowi Nzuj Ncymi r e gninimanyjwamikpapr a vd g my

( MCR) odpowiada 85 kwantyl owi zmi any Srodk:- v
Oznacza to, Uwbezpiesaydieetma ¢ Nnilé % szans na poni e
r-wnej pozi omowi MCR. Gdyby taka sytwuacja n
zakgad-w wskaFTni k wypgacal nNeRys. 63s RgsdGfiby pon
zobrazowaswa uaajn dl a wybranego okresu (20:
zestawienie w cagrym dadaayowyhmnrzyaot agjgo przes
i Tab. 59.
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Tabelab8Za k Julegz pi éz iz @ §Eu

MCR

tr

MCR

ni

Naz

e posiadaj N pokrycia

wa z adkgadw I

BZWBK-AVI VA TUnt S. A.
VI ENNA LI FE TU na ttYCIE S./
OPEN LIFE TU tYCIE S.A.

SI GNAL | DUNA t+ YCI E POLSKA

POCZTOWE TUnt S. A.
MACI F ¢t YCIE TUW
VI ENNA LI FE TU na tYCIE S./

SI GNAL | DUNA tYCIE POLSKA
TUINTERt YCI E POLSKA S. A.

POCZTOWE TUnt S. A.
MACI F t YCIE TUW
POCZTOWE TUnt S. A.
S| GNAL | DUNPOLSKX OUJ SEA.
MACI F tYCIE TUW

SI GNAL | DUNA t YCIE POLSKA

POCZTOWE TUnt S. A.

OPEN LIFE TU tYCIE S.A.
OPEN LIFE TU tYCIE S. A.
SI GNAL | DUNA t YCIE POLSKA

dopa:acowani e
Tabelab9Z a k alWegz pi é z z & §Eu

ni

e posiadaj N pokryci a

wgasne

Nazwa zakgadu dziagu

TU EULER HERMES S.A.
TU INTER POLSKA S.A.
AXA TUIR S.A.

STU ERGO HESTIA SA
TUW TUW
LINK4 TU S.A.

T.U.W. POCZTOWE

TUZ TUW

GOTHAER TU S.A.
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A.
TU ZDROWIE S.A.

TUIR PARTNER S.A.

D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A.
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k

na

I Rok
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016

t

Rok

2016
2016
2016

7 2016

2016
2016
2017

T 2017

2017
2017
2017
2018
2018
2018

7 2019

2019
2019
2020

© 2020

podstawi e

k t

r e

przy
wskaTni

straci e

k a

(OF-MCR) /SCR

re

99%
98%
99%
86%
70%
92%
86%
47%
85%
80%
37%
69%
35%

89%
97%
93%
67%
54%
11%
90%
76%
96%
67%
71%
90%
37%
51%
51%
97%
98%
93%
31%

wypgaca

raport .- w

przy

wska¥ni
(OF-MCR) /SCR

k a

straci e

wypgaca



Nazwa zakgadu dziagu |Rok (OF-MCR)/SCR

TUW MEDICUM 2016 -22%
TU EULER HERMES S.A. 2017 95%
PTR S.A. 2017 98%
LINK4 TU S.A. 2017 75%
COMPENSA TU S.A. Vienna Insurance Group 2017 98%
AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A. 2017 99%
TUW TUW 2017 92%
STU ERGO HESTIA SA 2017 91%
T.U.W. POCZTOWE 2017 59%
POLSKI GAZ TUW 2017 47%
TU ZDROWIE S.A. 2017 61%
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. 2017 88%
TUIR PARTNER S.A. 2017 99%
CREDIT AGRICOLE TU S.A. 2017 75%
TUW MEDICUM 2017 32%
PTR S.A. 2018 98%
TUIR WARTA S.A. 2018 97%
AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A. 2018 95%
TUW TUW 2018 90%
TU ZDROWIE S.A. 2018 62%
PARTNER TUIR S.A. 2018 56%
TUW MEDICUM 2018 14%
TUW TUW 2019 94%
PTR S.A. 2019 95%
TU ZDROWIE S.A. 2019 77%
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A. 2019 99%
NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A. 2019 75%
PARTNER TUIR S.A. 2019 69%
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. 2019 43%
TUW MEDICUM w likwidacji** 2019 -34%
PTR S.A. 2020 84%
TU ZDROWIE S.A. 2020 96%
SIGNAL IDUNA POLSKA TU S.A. 2020 60%
POLSKI GAZ TUW 2020 87%
PARTNER TUIR S.A. 2020 43%
D.A.S. TU OCHRONY PRAWNEJ S.A. 2020 0%
TUW MEDICUM w likwidacji** 2020 -154%
dgo: opracowanie wgasne na podstawie rapo
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Rysunek 59 Minimalnywy m- ka pi t a g o wkyajoyyphCR)k gad - w ubezpiecze E&2R2i agu | w | at ach
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