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»~Adekwatnos¢ kapitatlowa zaktadéw ubezpieczen w systemie Solvency 11”

1. Podstawa opracowania recenzji

Formalng podstawg przygotowania recenzji jest pismo Dziekana Wydziatu Ekonomii i
Finansow Uniwersytetu _Ekonomicznego we Wroctawiu z dnia 14.07.2023 r. (otrzymane
7.08.2023 r.} w sprawie dokonania oceny rozprawy doktorskiej mgr Doroty Jaskiewicz pt.:
~Adekwatnos¢ kapitatowa zaktaddw ubezpieczen w systemie Solvency 117, ktorej
promotorem jest dr hab. Marta Borda, prof. UEW.

Przedmiotem recenzji jest szczegoOtowa ocena, czy rozprawa spetnia warunki
okreslone w art. 187 ustawy z dnia 20.07.2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce
(Dz. U. z 2018 r. poz. 1668 z pdin. zm.). Zgodnie z nim rozprawa doktorska powinna
stanowic¢ oryginalne rozwigzanie problemu naukowego, prezentowac ogéing wiedze
teoretyczna kandydata w danej dyscyplinie oraz umiejetnos¢ samodzielnego prowadzenia
pracy naukowe;j. '

2. Ocena tematu rozprawy, problematyki badawczej i jej oryginalnosci

Przewdd doktorski prowadzony jest w dziedzinie: nauki spoteczne, dyscyplina: ekonomia i
finanse. Nalezy podkresli¢, iz problematyka badawcza rozprawy miesci sig we wskazane]
dziedzinie i dyscyplinie naukowe;j.

Recenzowana rozprawa podejmuje istotny problem adekwatnosci kapitatowej
ubezpieczycieli w Polsce. Ta problematyka badawcza jest interesujgca i wazna zarowno z
naukowego jak i praktycznego punktu widzenia. Zatem wybor tematyki pracy nalezy
ocenié pozytywnie. Natomiast w kwestii samego tytutu rozprawy moina miec dwie
podstawowe watpliwosci. Po pierwsze, brakuje mi dookreslenia w tytule, ze chodzi o
Polske — cafa czgé¢ empiryczna rozprawy dotyczy wylacznie naszego kraju. Po drugie,
wydaje sie, ze w samym tytule rozprawy mozna by uzy¢ okredlenia ,Wyptacalnos¢ II”
zamiast ,Solvency 1I”, cho¢ jest to termin powszechnie stosowany w uzyciu, ale jednak
mamy polski odpowiednik tego pojecia, czemu wyrainie Doktorantka daje wyraz juz w
pierwszym akapicie Wstepu. Ponadto mato przekonujace jest- uzasadnienie podjgtej
tematyki badai. Praktycznie ograniczono je do podkreslenia znaczenia adekwatnosci
kapitatowej i ustawowego wymogu posiadania odpowiedniego kapitatu. Zupetnie
pominigto w tym uzasadnieniu kwestie podjecia badaf w zakresie analizy zréznicowania
tej adekwatnoéci {analizy skupier). Budzi to watpliwos¢ odnosnie motywacji do



przeprowadzenia tych badaf, czy bylo to tylko wykonanie pewnego C(wiczenia
obliczeniowego (na swéj sposdb oryginalnego), czy stato jednak za tym cos wiecej? Tym
nie mniej rozprawa stanowi pewien oryginalny wktad w analizowany obszar, szczegodlnie
poprzez badania empiryczne.

3. Ocena celu pr’acy, problemu badawczego i hipotez

W sposdb typowy dla rozpraw naukowych we wstepnie sformutowano cel pracy, problem
badawczy oraz hipotezy. Gtéwnym celem rozprawy bylo: kompleksowe przedstawienie
problemu wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen oraz zbadanie adekwatnosci kapitafowej
krajowych ubezpieczycieli funkcjonujgcych na polskim rynku.

Uzupetniono go  nastgpujgcymi  celami szczegbtowymi:  wyjasnienie i
uporzqdkowanie pojecia wypfacalno$¢ oraz teorii zwigzanej z powstaniem dyrektywy
Solvency If, poszerzenie i uzupetnienie pojec teoretycznych o wyniki badan empirycznych
w obszarze adekwatnoéci kapitafowej, a takze lepsze poznanie badanego pojecia bazujgc
na danych historycznych krajowych zakfadow ubezpieczeri. Ponadto Doktorantka
sformutowata tez szereg probleméw badawczych (pytan badawczych):

e jakie czynniki zwiqzane z dziatalnoscig zakfaddw ubezpieczenh majg wpfyw na wymogi
wyptacalnosci wedtug systemu Solvency i? '

e czy i w jakim zakresie mozna wplywaé na poziom dywersyfikacji formufy
standardowej?

e jak od wdrozenia systemu Solvency Il ksztattowaf sie w Polsce poziom wypfacalnosci
firm ubezpieczeniowych dziatu I i e

o czy zaktady ubezpieczen w Polsce tworzq grupy (klastry) pod wzgledem podobierstwa
w obszarze adekwatnosci kapitatowej?

. czy rynek ubezpieczeniowy jest zréznicowany pod wzgledem adekwatnosci
kapitafowej?

o jaka jest dynamika zmian w tym zakresie?

Gléwny cel pracy oraz cele szczegbtowe sformutowano poprawnie, cho¢ budzg one
pewien niedosyt z uwagi na ich niekiedy niezbyt ambitny charakter. Nie wskazano tez celu
odnoszacego sig do drugiego badania empirycznego (analizy skupien). Chot ich realizacja
w sporej czesci -ma charakter odtworczy {poza badaniami empirycznymi), to nalezy
doceni¢ wysitek Doktorantki z tym zwiazany, gdyz realizacja tych wszystkich celdw
wymagata od Autorki szerokiej wiedzy teoretycznej w tym zakresie, umiejetnosci
analitycznych oraz zapoznania sig duzg liczba sprawozdan o wyptacalnosci i kondycji
finansowe] (SFCR) zaktaddw ubezpieczen dziatajacych w Polsce. ’

Postawione pytania badawcze uszczegotawiaja zamierzenia Doktorantki okreslone
w celach rozprawy, jednak trzy ostatnie z nich wykraczaja poza ich zakres. Konsekwencjg



celdw pracy i pytan badawczych s sformutowane przez Doktorantke hipotezy badawcze

(gtéwna (Ho) i cztery pomochicze {Hi-Ha)): ‘ :

o Ho: Krajowe zokiady ubezpieczert posiadajg srodki wltasne na poziomie adekwatnym
do pokrycia wymogdw kapitafowych, okreslonych w systemie Solvency H, a pod
wzgledem realizacji tych wymogow wykazujg zrdinicowanie umoiiiwiajgce ich
podziaf na grupy.

e Hi: Krajowe zaktfady ubezpieczen posiadajq adekwatny poziom Srodkéw wiasnych
na pokrycie kapitatowego wymogu wyptacainosci SCR,

e H:: Krajowe zakfady ubezpieczert posiadajg adekwatny poziom sSrodkéw wiasnych
na pokrycie minimalnego wymogu kapitafowego MCR,

e Hi: Pod wzgledem realizacji wymogow kapitatowych polski rynek ubezpieczeniowy
jest zréznicowany, co znajduje odzwierciedlenie w podziale zaktadow ubezpieczen na
nierownomierne grupy (klastry),

e Hu Krajowe zakfady ubezpieczen dziatu | oraz dziatu I dzielg sie pod wzgledem
realizacji wymogow kapitatowych na 5-8 klastrow.

Hipotezy pomocnicze wprost wynikajg z hipotezy gtéwnej i stanowia jej rozwiniecie, przy
czym ich liczba troche sztucznie zostata powiekszona, gdyz w mojej ocenie lepiej by byto
potaczyé Hy oraz H; i odnosié je jedynie do docelowego wymogu kapitatowego. Podobnie
mozna potaczyé hipotezy Hs i Hs. Nalezy zauwazyé, ie te dwie ostatnie hipotezy
pomocnicze wykraczaja poza cele pracy i odnoszg sie jedynie do sformutowanych pytan
badawczych. Hipotezy zostaty poddane analizom statystycznym w ostatnim empirycznym
rozdziale pracy. Naleizy je generalnie oceni¢ pozytywnie, chod pierwsza cze$é Hg i
wynikajace z niej Hi oraz H2 mozna uzna¢ za dosé¢ oczywiste, a spetnienie tych wymogdw
potwierdza regularnie KNF.

4. Ocena ogélna dysertacji
4.1. Ocena struktury pracy, jej strony formalnej oraz wiedzy teoretycznej w dyscyplinie

Recenzowana rozprawa spetnia wymogi formalne stawiane pracom doktorskim. Tresd
pracy jest zgodna z jej tytutem. Opracowanie liczy tacznie 328 stron tekstu wraz z
bibliografia, spisami tabel (88) i rysunkéw (125) oraz dwoma zafgcznikami. Przyjeto
klasyczna strukture pracy. Zasadnicza cze$é rozprawy, obejmujaca wstep, cztery rozdziaty
oraz zakoficzenie, opisana zostata na 277 stronach. Zwigzlg charakterystyke
poszczegolnych rozdziatéw pracy wskazano na str. 15-16 dysertacji. Nalezy w tym miejscu
podkredli¢, ze praca jest zdecydowanie za diuga. Wydaje sig, ze Doktorantka w rozdziale Il
zbyt szczegétowo zajeta sie analizg wszystkich komponentéw formuty standardowej
(facznie z metodami liczenia). Biorac pod uwage, e wartosci tych komponentow s3
publikowane w raportach SFCR i z tych gotowych danych korzystano, tak szczegétowa



analiza, powtarzanie w wielu miejscach tych samych tresci (np. w zakresie metod oceny i
pomiaru ryzyka), byto zbedne.

Rozdziaty zostaly odpowiednio podzielone na punkty i podpunkty, jednak Autorka
nie zadbata o proporcjonalny podziat tresci w rozdziatach. Rozdziat | (najkrotszy) liczy 29
stron, a najdtuzszy rozdziat IV (empiryczny) jest az 3-krotnie dtuzszy (93 strony), chot
istotny wptyw na jego dtugos$é maja elementy graficzne, ktérych jest bardzo wiele, ale by¢
moze czgsciowo mogtyby sig znaleZ¢ w zatacznikach. Dtugosé rozdziatéw Il oraz 11l tez jest
bardzo zréznicowana (odpowiednio 55 i 89 stron).

Praca ma charakter teoretyczno-empiryczny. Pierwsze dwa rozdziaty sg teoretyczne,
rozdziat Il jest teoretyczno-empiryczny, natomiast ostatni — w petni empiryczny i stanowi
on najbardziej wartosciowa i oryginalng cze$¢ pracy — potwierdzajgc umiejetnosé
samodzielnego prowadzenia pracy naukowej. Kolejnos¢ rozdziatéw i punktéw nie budzi
wiekszych zastrzezefi. W pierwszych rozdziatach pracy Doktorantka potwierdzifa ogding
wiedze teoretyczng w dyscyplinie ekonomia i finanse. Przygotowane w tej czesci podfoze
teoretyczno-poznawcze jest generalnie opisane poprawnie, cho¢ niektore sformutowania
moga budzic pewne watpliwosci, a literatura nie jest wyczerpujaca. Doktorantka
wzbdgaci’fa wywody teoretyczne w rozdziatach I-lll odwotaniami do praktyki rynkowej. Z
jednej strony polepszato to odbidr tych fragmentdw, jednak niekiedy zaktdcaio logiczny
proces wywodow, gdyz czasami pewne kwestie sie powtarzaty, a inne byly porozrzucane,
np. poszczegodlne wartoéci komponentdw ryzyka wskazano w rozdziale Il ({acznie z
udziatem w strukturze SCR), ale ich taczne zestawienie pojawito sie dopiero w kolejnym
rozdziale.

Prace dobrze sie czyta, napisana jest przystepnym jezykiem. Przypisy oraz odnosniki
do literatury sg sporzadzone prawidiowo, choc¢ niekiedy powtarzane sg te same
komentarze w przypisach. Strona edytorska rozprawy nie budzi zastrzezen, jest bardzo
dobra. Jedynie marginalnie zdarzyty sie drobne btedy interpunkcyjne czy literowki.
Sposréd drobnych uwag mozna wskazad, ze cze$¢ wykresow jest mato czytelna z uwagi na
wysokie wartoéci maksymalne wskaznikdw przez co praktycznie nie wida¢ danych
obrazujacych pozostaty czesé firm. Ponadto w pracy niekiedy wystgpuje problem z
rzedami wielkoéci danych. Cho¢ na poczatku rozdziatu IV (s. 190) pojawia sie
sformutowanie: wszelkie dane w niniejszym rozdziale, zgodnie z wymogami dotyczgcymi
formularzy ilosciowych, podane sq w tys. PLN., to niestety Doktorantka w pozostatych
czesciach pracy (rozdziat lfl, zataczniki), szczegdlnie na osiach wykreséw, nie wskazuje, ze
dane sa w tysigcach. Skutkiem takiej niekonsekwencji jest chociazby tab. 22, w ktorej
zamiast ,wartosci w min” s3 ,wartosci w tys.”

4.2. Metody, techniki i narzedzia badawcze

Konsekwencja wskazania duzej liczby celéw pracy oraz hipotez badawczych byto
korzystanie przez Autorke z wielu narzedzi oraz metod badawczych. W procedurze



badawcze] zastosowano typowe dla nauk ekonomicznych metody — zaréwno
jakosciowe jak i ilosciowe, w tym w szczegdlnosdci: metode obserwacyjng, badania
dokumentdéw, analizy | krytyki pismiennictwa, analizy porownawczej, synteze, dedukcje,
porownywanie i wnioskowanie, metode indywidualnych przypadkdéw, programowania
komputerowego, metody wielowymiarowej analizy danych iahaﬁzy statystycznej.

Zakres czasowy dysertacji (szczegdlnie czesci empirycznej) okreslono na lata 2016 —
2020. Mozna w tym miejscu sie zastanawia¢, dlaczego nie uwzgledniono danych z roku
2021, ktore zostaty udostepnione juz w drugim kwartale 2022 roku. Jest to o tyle ciekawe,
ze w rozdziale trzecim Doktorantka, chociazby wskazujgc przyktady oddziatywania efektu
dywersyfikacji, wielokrotnie odnosi sie do danych za 2021 rok.

4.3. Dobor literatury oraz danych empirycznych

Autorka zgromadzita literature zawierajgca wedtug spisu Bibliografii 180 pozycji, a
ponadto 10 zrédet prawnych oraz blisko 60 Zrédet internetowych. W tych liczbach duzy
udziat stanowig pozycje obcojezyczne, co oceniam pozytywnie. Przy czym, w pierwszej
(zasadniczej) czesci Bibliografii szereg pozycji to raporty réznych instytuciji lub firm. Nie
wiem, czym sie Doktorantka kierowata przyporzadkowujac chociazby czedé raportéw KNF
do zasadniczej Bibliografii, a czg$¢ do zrdédet internetowych. Autorka wykazata sig w
odpowiednim stopniu umiejetnoscig doboru i wykorzystania literatury przedmiotu.
Liczhowo zgromadzona literatura jest na dos$¢ przecigtnym, cho wystarczajacym
poziomie, jednak co wazniejsze, pominigto wiele pozycji bibliograficznych z obszaru
systemu Wyptacalno$é ll, zaréwno dorobku krajowego jak i zagranicznego. Wspomnie€ tu
m.in. mozna chociazby o parunastu pracach Roberta Kurka (notabene z macierzystej
uczelni Doktorantki), czy dwéch artykutach Rafata Matuty (2018, 2019), w ktérych wiasnie
analizowano wyptacalno$é krajowych ubezpieczycieli. Ale najwickszy brak stanowi
pominiecie monografii jednego z twdrcow systemu Whyptacalnos¢ il (K. van Hulle (2019),
Solvency Requirements for EU Insurers. Solvency Il is good for you), ktéry na ponad 700
stronach dokonuje syntezy tego systemu. _

W czeici empirycznej analizie poddano krajowe zaktady ubezpieczen obydwu
dziatéw w latach 2016-2020. Korzystano z danych ilosciowych przedstawionych w
formularzach ilosciowych $.23.01.01 {Srodki wtasne) oraz $.25.01 (kapitatowy wymog
wyptacalnosci). Oznacza to, ze Doktorantka musiata sig zapozna¢ z blisko trzystoma
raportami SFCR. Pozwolito to na zgromadzenie bogatej bazy danych empirycznych, co
wymagato ogromnego zaangazowania i pracy Doktorantki.

5. Ocena umiejetnosci samodzielnego prowadzenia badan

Najwazniejsza czes¢ dysertacji, wskazujaca na umiejgtnosé samodzielnego prowadzenia
badaf, stanowi rozdziat IV, w ktérym przeprowadzono dwa badania  empiryczne. W
pierwszym z nich analizowano wskazniki wyptacalnosci krajowych ubezpieczycieli w latach



2016-2020, natomiast drugie badanie dotyczyto analizy skupief pod wzgledem wymogéw
kapitatowych. Nalezy tez podkresli¢, ze to badanie wykracza poza cele pracy i wynika
jedynie z dodatkowych pytan badawczych. Niestety, jak juz wczedniej wskazano, zabrakto
kiarownego uzasadnienia oraz wskazania konkretnego celu, zarowno naukowego jak i
praktycznego, w zakresie analizy skupien. R

W obu przypadkach w pierwszej kolejnosci opisano procedurg i instrumenty
badawcze oraz scharakteryzowano badang populacjg krajowych ubezpiéczycieli. Dobor
metod badawczych, organizacja badan nie budzi wigkszych zastrzezen. Zadania badawcze
. zaplanowano wiaéciwie. Wszystkie kwestie zostaly szczegbtowo  wyjasnione.
Zaproponowano takze typowe metody statystyczne. Autorka wykazata sie duig
pracowitoéciag. W pierwszym badaniu potwierdzono, co nie jest zaskoczeniem,
odpowiednie spetnienie wymogéw kapitatowych przez krajowych ubezpieczycieli, dzieki
czemu Doktorantka potwierdzita na s. 283 hipoteze, ze krajowe zakfady ubezpieczeri
posiadajg $rodki whasne na poziomie adekwatnym do pokrycia wymogdw kapitatowych, a
zatem w konsekwencji zweryfikowata takze hipotezy Hi i Hz {cho¢ nie uczynita tego
wprost). Tutaj pojawia sie jednak pytanie, czy jesli nie wszystkie krajowe zaktady
ubezpieczen posiadaty we wszystkich badanych latach pokrycie wymogow kapitatowych
na referencyjnych poziomach, to mozemy potwierdzi¢ takie hipotezy? Szkoda tez, ze
Doktorantka nie zbadata korelacji miedzy przypisem sktadki a wymogami kapitatowymi, co
pozwolitoby na mocniejsze wnioski (por. s. 199}.

Drugie badanie podsumowano stwierdzeniem, ze w wyniku przeprowadzonej
analizy udowodniono, ze zaklady ubezpieczefi w Polsce tworzg grupy pod wzgledem
podobieristwa w obszarze wymogéw kapitatowych, co byto celem badania. Uznano za
zasadne podziaf dziatu | na pieé skupien, a dziatu I na szesc skupien (..). Badanie
wykazato, ze rynek ubezpieczeniowy jest zroznicowany oraz wystepuje pewna dynamika
zmian. Whiosek ten jest bardzo mafo konkretny i w praktyce nic nie méwi na temat
adekwatnoéci kapitatowej. Ukfad klastrow odzwierciedla de facto udziat rynkowy
mierzony przypisem skfadki. Badanie stato sig zatem rozbudowang analiza koncentracji
dziatalnodci ubezpieczycieli. Szkoda tez, ze dodatkowo Autorka nie analizowata chociazby
efektywnosci dziatalnosci, np. wskaznikéw rentownosci zakiadu ubezpieczen, co wydaje
sie jednym z kluczowych parametréw oceny dziatalnosci ubezpieczycieli.

Generalnie wszystkie te rozwazania oparte s ha wnioskowaniu statystycznym |
zilustrowane bardzo duzg liczbg tabel i wykreséw. Whnioski wyciggane s§ W sposob
poprawny, choé¢ niekiedy nazbyt ogéinikowy. Brakuje niekiedy komentarzy prébujacych
wyjasni¢ wystepowanie odstajacych czy nietypowych obserwacji. Niezaleznie od
zgtoszonych uwag, ostatni rozdziat rozprawy potwierdza, ze Doktorantka posiadta
umiejetnosé prowadzenia samodzielnych badaf empirycznych.

W zakoficzeniu zawarto podsumowanie przeprowadzonych rozwazah. Autorka
odniosta sie do celu gléwnego pracy, celéw szczegdtowych oraz hipotez badawczych.
Wydaje sie, ze rozwazania wskazujgce na walory aplikacyjne rozprawy oraz dalsze kierunki



badanh nalezatoby rozszerzy¢ i doprecyzowal. Takze gtédwne wnioski mogtyby byé wyraZznie
podkreslone, aby pokazaé, co byto najdonioslejszymi osiggnieciami pracy.

6. Uwagi szczegotowe

Z obowigzku recenzenta konieczne jest takie wskazanie pewnych niedostatkow

recenzowane] dysertacji. Ponizej wymienig niektore przyktady:

e 5 21 (tab. 3)._ trudno uznac opis definicji wyptacalnosci (J. Lisowski 2004) jako
definicje;

e 5. 28 (rys. 2) — mapa s$wiata z oznakowanymi systemami wyptacalnosci sprawia
wrazenie nie do konca aktualnej, brakuje tez w legendzie koloru jasnoszarego, ktérym
oznaczono czesc panstw, w tym m.in. USA, Holandie, totwe. '

e 5. 89 — naduiywanie jezyka nienaukowego — np. ,najwiekszg $rednig wartos¢ MCR
réwng 918% posiada ...” — od kiedy MCR wyrazany jest w procentach?

e 5. 89-90 (tab. 10 i 11) — nieprecyzyjne tytuly tych tabel — w nich bezposrednio
Autorka nie pisze o AMCR. Ponadto na s. 209-210 (tab. 55 i 56) powtdrzono te same
tabele juz z innymi (whadciwymi} tytutami.

e 5. 134-137 — wydaje sie, 7e wprowadzenie podziatu na linie biznesowe (tab. 25) nie
bardzo pasuje do tego fragmentu pracy, natomiast w tab. 26 i 27 pominigto linie
ubezpieczeri osobowych, choé ich tytuly odnosza sie do catego dziatu Il, a nie tylko do
ubezpieczen majatkowych.

e 5. 173 — trudno zgodzi¢ sie z teza, ze gldwng metodq zarzqdzania ryzykiem wartosci
niematerialnych i prawnych jest jego unikanie poprzez nienabywanie tego typu
sktadnikéw aktywéw. Zaktady ubezpieczeri posiadaja te aktywa, jednak ich wycena
dla potrzeb wyptacalnosci jest zerowa.

e 5. 191-192 - Autorka piszac o zaktadach dziatu | nieoczekiwanie wspomina o
przeksztatceniu Concordii Polska TUW w spotke akeyjna, chod dotyczyto to dziatu Il.

e 5. 221-222 — sposdb prezentacji struktury SCR na rys. 65 (czesciowo takie na rys. 66)
jest mato czytelny, szczegdlnie w zakresie odniesienia do skali osi. Szkoda, ie nie
wykorzystano sposobu prezentacji stosowanego przez KNF w omawianych przez
Doktorantke raportach lub chociazby jak przedstawiono to zagadnienie na rys. 44 { 45
dysertacji. ' '

Wskazane watpliwosci i zastrzezenia, niekiedy o charakterze dyskusyjnym, w zaden
sposob nie przekres’laj'a jednoznacznie pozytywnej oceny rozprawy. Oceniajgc catosciowo
dysertacie, w tym w szczegélnosci sposob realizacji badan oraz przyjetych celdow i
weryfikowanych hipotez  stwierdzam, ze Autorka posiadta odpowiednie dla stopnia
doktora umigjetnosci.

W nawigzaniu do zgtoszonych uwag chciatbym sformutowaé pytania do
Doktorantki do dyskusji podczas publicznej obrony rozprawy:



e Na s. 28 wskazane zostaty oprécz marginesu wyptacalnosci 3 systemy adekwatnosci
kapitatowej/wyptacalnosci powigzanej z ryzykiem. Prosze je bardziej szczegétowo
scharakteryzowad, poroéwnac i wskaza¢ przyktady panstw, w ktérych sg aktualnie
stosowane. -

¢ Proszg oceni¢ wptyw pandemii COVID-19 na adekwatno$¢ kapitatowa/wyptacalnosé
krajowych ubezpieczycieli.

7. Konkluzja |

W mojej opinii przedtozona przez mgr Dorote Jaskiewicz rozprawa stanowi oryginalne
rozwigzanie problemu naukowego, ktérym bylc ukazanie wyptacalnosci zaktaddw
ubezpieczen oraz zbadanie ich adekwatnosci kapitatowej. Temat oraz problem badawczy
sj interesujgce i charakteryzujg sie ciekawymi walorami poznawczymi. Autorka
wykazata sie ogdlng wiedzg teoretyczng i praktyczng w naukach spotecznych, w
dyscyplinie ekonomia i finanse, potwierdzita znajomos¢ krajowej i zagranicznej literatury
przedmiotu, a takze posiadta umiejetnosé samodzielnego prowadzenia pracy naukowe;.

Potwierdzam zatem, e rozprawa mgr Doroty Jaskiewicz pt.: ,Adekwatnosé
kapitalowa zaktaddw ubezpieczefi w systemie Solvency II”, poszerza wiedze w
dyscyplinie ekonomia i finanse w zakresie badanej problematyki i spetnia wymagania
stawiane pracom doktorskim, w tym w szczegdlnosci wymaganiom wskazanym w art.
187 ustawy z dnia 20.07.2018 r. Prawo o szkolnictwie wyzszym i nauce. W zwigzku z
pPowyZszym wnosze o jej przyjgcie i dopuszczenie mgr Doroty Jaskiewicz do publicznej

ool
)

obrony.



